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1. Temelj za prezentiranje financijskih izvjeStajgtoku godine

Na temelju Zakljtka Vlade Republike Hrvatske Klasa 305-01/01-020vbroj 5030115-01-1
od 12. travnja 2001. godine i dopisa Ministarstwaahcija Klasa: 441-01/01-01/82; Ur.broj:
513-11/01-10 od 4. listopada 2001. godine, Hrvatbkaka za obnovu i razvitak sastavila je
skracena financijska izvje& za razdoblje od 01. 01. do 31. 12. 2004. godine.

Financijska izvje& sastoje se od Bilance na dan 31. 12. 2004. go@a&ina dobiti i gubitka
za razdoblje od 01. 01. do 31. 12. 2004. godinge$taja o nosanim tijekovima za razdoblje od
01. 01. do 31. 12. 2004. godine te pripad#&juBiljesSki o znd&ajnim promjenama financijskog
polozaja i uspjeSnosti za razdoblje od 01. 01. #012. 2004. godine.

1. Znacajne promjene poslovnih aktivnosti

Ukupna bilaiha suma na dan 31. 12. 2004. godine iznosi 11.#84ijana kuna te je u odnosu na
pocetak godine povana za 13,8%.

2.1. Novana sredstva i r&uni kod banaka

Na dan 31. 12. 2004. godine stanje danh sredstava iznosi 36,6 milijuna kunaine 0,3%
ukupne aktive.

2.2. Depoziti kod drugih banaka

Stanje na poziciji or¢enih depozita kod stranih i dodih banaka iskazano je u iznosu od 229,4
milijuna kuna icini 2,0% ukupne aktive.

2.3. Krediti bankama i ostalim korisnicima

Ukupni neto krediti na dan 31. 12. 2004. godin@#sini su u iznosu od 11.016,2 milijuna kuna i
¢ine 93,6% ukupne aktive.

Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 12,88%ilijuna kuna i vé su za 17,7% u odnosu
na prethodnu godinu.

Plasmani bankama po osnovi kreditnih aktivnostiegami su za 54,4% bruto u odnosu na’gtak
godine najvéim dijelom rezultat isplata po Programu kreditiranpripreme roba za izvoz i izvoz
roba.

Plasmani ostalim korisnicima patani su za 2,4% bruto.
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2.4. Imovina koja se drzi do dosge

Imovinu koja se drzi do dospig cine obveznice RH primliene u zamjenu za nerepka
potrazivanja. Ova imovina je smanjena u odnosu oéetak godine za 15,6% zbog naplate o
dospijeu.

2.5. Imovina raspoloziva za prodaju

Imovinu raspolozivu za prodajine duznéki i manjim dijelom vlasidki vrijednosni papiri.
Pove‘anje ove imovine za 230,5% u odnosu nédefak godine odnosi se naju@ dijelom na
kupnju obveznica RH radi osiguranja rezerve likeisin

2.6. Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 31. 12. 2004. godnesi 7.185,9 milijuna kunadne 61,1%
ukupne pasive. Ukupne obveze pgawe su za 15,3% u odnosu nag@ak godine.

Najve’i iznos ukupnih obvezane kreditha zaduzenja HBOR-a u inozemstvu u izodsR.684,4
milijuna kuna te obveze po izdanim obveznicamaasizod 3.155,4 milijuna kuna.

Obveze po izdanim obveznicama HBOR-a e su u odnosu na ¢etak godine za 209,6% zbog
nove emisije obveznica u iznosu od 300,0 milijud&+a u velj@i ove godine.

2.7. Ukupni kapital i dopunski kapital

Od ukupnog iznosa pasive na kapital i dopunskitelpe odnosi 4.578,3 milijuna kuna ili 38,9%
ukupne pasive (u 2003. godini 39,7%). Kapital osniva’ki kapital upla‘en od osnivéa Republike
Hrvatske u iznosu od 3.327,1 milijuna kuna. U &gmom razdoblju iz Pro@na je u osniveki
kapital HBOR-a upléen iznos od 335,0 milijjuna kuna.

Statutarne i ostale kapitalne rezerve iskazane senasu od 1.107,2 milijuna kuna, a dobit za
razdoblje od 01. 01. 2004. do 31. 12. 2004. godirmosu od 136,3 milijuna kuna.

3. Uspjesnost poslovanja HBOR

U razdoblju od 01. 01. do 31. 12. 2004. godine kska banka za obnovu i razvitak ostvarila je
ukupne prihode u iznosu od 664,4 milijuna kunahoa® u iznosu od 528,1 milijuna kuna i
pozitivan financijski rezultat u iznosu od 136,3ijoma kuna.

3.1. Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 38idi/juna kuna i véi su za 7,2% u odnosu na
prethodnu godinu.

Prihodi od kamata ostvareni su u izvjeStajnom rdatjiou iznosu od 640,8 milijuna kuna idve
su za 17,6% u odnosu na proteklu godinu Sto jeltezpoveéanja obujma kreditne aktivnosti.
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Iznos kamatnih prihoda u 2004. godini umanjen jkladno zahtjevima MRS-a 18-Prihodi, za
iznos od 20,9 milijuna kuna naglnih naknada po kreditnom poslovanju (u 2003. gogiins
milijuna kuna).

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 259jRina kuna i véi su za 37,3% u odnosu na
prethodnu godinu. Na povanje rashoda od kamata najviSe su utjecala novaizawgja - krajem
2003. godine i u velia 2004. godine.

3.2. Neto prihod od naknada

Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od d#ljina kuna i manji je za 26,8% u odnosu na
proteklu godinu Sto je rezultat smanjenja naknadapslovima u ime i za #an nalogodavca kao i
smanjenja prihoda po deviznom poslovanju i daljapecijacije kune u odnosu na amnmiii
dolar.

3.3. Ostali nekamatni prihodi/(rashodi)

Ostali neto nekamatni prihodi/(rashodi) ostvareni 21 iznosu od 3,3 milijuna kuna, dok su u
prosloj godini ostvareni u iznosu od 109,1 milijuaana, Stazini smanjenje od 97,0%.

Ostale nekamatne prihode/(rashod@)e neto teajne razlike po glavnici potrazivanja i obveza,
neto prihodi ili troSkovi nastali temeljem ugovoecakreditu s ugrdenom ,call opcijom”, te
prihodi ili troSkovi s osnove promjene fer vrijecgtiamovine raspolozive za prodaju i ostalo.

Kuna je 31.12.2004. godine deprecirala u odnostEbdr za 0,3%, dok je aprecirala u odnosu na
USD za 7,9% u odnosu na 31.12.2003.godine.

Sredstva i izvore sredstava koji su izrazeni urstrasredstvima planja ili su izrazeni s
valutnom klauzulom, HBOR pref@anava u kunsku protuvrijednost pa‘ags koji je vazéi kod

Hrvatske narodne banke na dan Bilance.

Ostvareni prihodi i rashodi nastali prefanavanjem po t&ju iskazuju se u Ranu dobiti i

gubitka u neto iznosu. Prihodi i rashodi u strangmedstvima pléanja prera‘unavaju se po
tecaju na dan transakcije.

3.4. Operativni troSkovi

Operativni troSkovi obuhvaju op‘e i administrativne troSkove te ostale troSkovelp@ja i
ostvareni su u iznosu 0d0,2 milijuna kuna Sto je 9,6% viSe u odnosu nahm@nu godinu.

Opéi i administrativni troSkovi koji obuhvaju troSkove pléa i doprinosa, troSkove
administracije, troSkove materijala i usluga te atigaciju porasli su u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine zbog pa@emja broja zaposlenih.

Ukupan broj zaposlenih na dan 31.12.2004. godir2fe, dok je 31.12.2003. godine bio 210.
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3.5. Rezerviranja

HBOR sukladno propisima i éjpn aktima utvefuje iznos rezerviranja za smanjenje vrijednosti
plasmana te ih odrZzava na razini koju smatra dowaipj za pokrde mogdih budwih rizika
(identificiranih i/ili neidentificiranih).

U izvjeStajnom razdoblju formirana su rezervirarga identificirane i neidentificirane rizike u
iznosu od 197,0 milijuna kuna.
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NA DAN 31. PROSINCA 2004.

- NEREVIDIRANO -
(u tiswrama kuna)

31.12.2004. 31.12.2003.
AKTIVA
Nowana sredstva i reuni kod banaka, neto 36.578 101.802
Depoziti kod drugih banaka, neto 229.417 651.638
Krediti bankama, neto 4.078.285 2.385.934
Krediti ostalim korisnicima, neto 6.937.893 6.811.026
Imovina koja se drzi do dospige 151.309 179.343
Imovina raspoloziva za prodaju 213.565 64.623
Ulaganja u pridruzena druStva 29.761 29.761
Materijalna i nematerijalna imovina 50.099 48.787
Potrazivanja po obréunatim kamatama, naknadama te
imovina namijenjena prodaji i ostala aktiva, neto 37.268 64.215
UKUPNA AKTIVA 11.764.175 10.337.129
PASIVA
Obveze po depozitima 539.990 510.508
Obveze po kreditima 2.684.429 3.928.931
Obveze za izdane obveznice 3.155.394 1.019.033
Ostale obveze 806.077 771.285
UKUPNE OBVEZE 7.185.890 6.229.757
Kapital
Osnivakki kapital 3.327.106 2.992.106
Statutarne i ostale kapitalne rezerve 1.107.165 940.388
Dobit tekweg razdoblja 136.343 166.777
UKUPNO KAPITAL 4.570.614 4.099.271
Dopunski kapital 7.671 8.101
UKUPNO KAPITAL | DOPUNSKI KAPITAL 4.578.285 4.107.372
UKUPNA PASIVA 11.764.175 10.337.129

Predsjednik Uprave

Anton Kowaev
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ZA RAZDOBLJE OD 01. 01. - 31. 12. 2004.
- NEREVIDIRANO -

(u tiswrama kuna)

31.12.2004. 31.12.2003.

Prihodi od kamata 640.763 544,792
Rashodi od kamata (259.233) (188.847)
NETO PRIHOD OD KAMATA 381.530 355.945
Prihodi od naknada 20.382 26.447
Rashodi od naknada (1.735) (972)
NETO PRIHOD OD NAKNADA 18.647 25.475
Ostali nekamatni prihod/(troskovi) 3.340 109.107
Ukupno 403.517 490.527
Operativni troSkovi (70.197) (64.026)
Rezerviranja (196.977) (259.724)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 136.343 166.777
Porez na dobit - -
DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 136.343 166.777

Predsjednik Uprave

Anton Kov&v
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IZVJESTAJ O NOVCANIM TIJEKOVIMA

ZA RAZDOBLJE OD 01. 01. DO 31. 12. 2004. GODINE

- NEREVIDIRANO -
(u tiswrama kuna)

31.12.2004. 31.12.2003.
Poslovne aktivnosti
Dobit 136.343 166.777
UsklaZenje na neto n@@ana sredstva ostvarena i uporabljena za
poslovne aktivnosti:
Amortizacija 4471 3.986
Neto rezerviranja 196.977 259.724
Dobit iz poslovnih aktivnosti prije promjena na reain kapitalu 337.791 430.487
Promjene u poslovnim sredstvima i izvorima:
Neto smanjenje depozita kod drugih banaka, prigeréiranja za
mogue gubitke 426.441 257.530
Neto (povéanje) kredita, prije rezerviranja za mo¢pigubitke (2.029.404) (2.525.208)
Neto (povéanje) potrazivanja po kamatama, naknadama, imovini
namijenjenoj prodaji i ostaloj aktivi, prije rezeranja za mogue
gubitke 22.939 (14.681)
Neto povéanje obveza po depozitima 29.482 181.365
Neto povéanje ostalih obveza 47.642 201.831
Neto novana sredstva uporabljena za poslovne aktivnosti .166.109) (1.468.676)
Investicijske aktivnosti
Neto (povéanje) imovine raspolozive za prodaju (148.942) (58.000)
Neto smanjenje imovine koja se drzi do dogpije 28.034 182.920
Neto (povéanje) ulaganja u pridruZena drustva (17.550)
Neto (nabavke) materijalne i nematerijalne imovine (5.783) (27.217)
Neto novana sredstva uporabljena za/ostvarena u investigijs
aktivnostima (126.691) 80.153
Financijske aktivnosti
Neto povéanje osnivakog kapitala 335.000 282.682
Neto(smanjenje)/ povanje obveza po kreditima (1.244.502) 1.133.608
Neto povéanje/(smanjenje) obveza za izdane obveznice 2.136.361 (21.399)
Neto (smanjenje)/ povanje garantnog fonda (430) 6.713
Neto novana sredstva ostvarena financijskim aktivnostima .226.429 1.401.604
Neto /(smanjenje)/po¥anje novca i ekvivalenata novca (65.371) 13.081
Stanje na dan 1. sig@ja prije rezerviranja 102.314 89.233
Neto gotovinski (odljev)/priljev (65.371) 13.081
Stanje na dan 31. prosinca, prije rezerviranja 386D 102.314




