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1. Temelj za prezentiranje financijskih izvjeStajgtoku godine

Na temelju Zakljeka Vlade Republike Hrvatske Klasa 305-01/01-02(04 broj 5030115-01-1 od
12. travnja 2001. godine i dopisa Ministarstva ficga Klasa: 441-01/01-01/82; Ur. broj: 513-
11/01-10 od 4. listopada 2001. godine, Hrvatskalaama obnovu i razvitak sastavila je Slena
financijska izvje& za razdoblje od 01. 01. do 31. 12. 2006. godine.

Financijska izvje&a sastoje se od Bilance na dan 31. 12. 2006. godRiaguna dobiti i gubitka za
razdoblje od 01. 01. do 31. 12. 2006. godine, &g® novanom tijeku za razdoblje od 01. sipga
do 31. prosinca 2006. godine te pripadaju BiljeSki o znd@ajnim promjenama financijskog
poloZaja i uspjeSnosti za razdoblje od 01. 01. #iol2. 2006. godine.

2. Zna‘ajne promjene poslovnih aktivnosti

Ukupna bila@ha suma na dan 31. 12. 2006. godine iznosi 14.9@ifljfuna kuna te biljezi rast u
odnosu na peetak godine od 8,7%.

2.1. Novana sredstva i depoziti kod drugih banaka

Na dan 31. 12. 2006. godine stanje ¢anih sredstava i depozita kod drugih banaka izd&8§,0
milijuna kuna Sta’ini 2,8% ukupne aktive.

2.2. Krediti bankama i ostalim korisnicima

Ukupni neto krediti na dan 31. 12. 2006. godinazsini su u iznosu od 14.108,9 milijuna kufiae
94,5% ukupne aktive i ¥iesu za 9,9% u odnosu na prethodnu godinu. Bruédlikiriznose 15.784,6
milijuna kuna i povéani su u odnosu na petak godine za 10,2%.

Plasmani bankama po osnovi kreditnih aktivnostiegani suza 21,8% bruto u odnosu na datak
godine Sto je najvém dijelom rezultat isplata po Programu kreditiranpripreme roba za izvoz i
izvoz roba.

Plasmani ostalim korisnicima smanjeni su za 0,7%dor

2.3. Imovina koja se drzi do dosige

Imovinu koja se drzi do dospigecine obveznice RH primljene u zamjenu za nerdapla potrazivanja.
Ova imovina je smanjena u odnosu nédgtak godine za 31,4% zbog naplate o dogpije
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2.4. Imovina raspoloZiva za prodaju

Imovinu raspolozivu za prodajgine prvenstveno duzti i manjim dijelom vlasidki vrijednosni
papiri. Ova stavka je iskazana u iznosu od 225|Buma kuna i manja je za 4,2% u odnosu naqiak
godine zbog smanjenja ,fair* vrijednosti te apresgije kune u odnosu nactg eura na kraju 2006.
godine u odnosu na kraj 2005. godine.

2.5. Ulaganja u pridruZzena drustva

Ulaganja u pridruzena druStva sastavni su dio Peoga ulaganja u temeljni kapital trgoskih
druStava — malih i srednjih poduzetnika te su @3ku stjecanja iskazana u iznosu od 28,3 milijuna
kuna (u 2005. godini 35,7 milijuna kuna). Vrijedhataganja ispravljena je u 100-tnom iznosu zbog
procijenjene nenadoknadivosti iznosa ulaganja.

U 2006. godini obavljena je prodaja udjela kod divaStva u iznosu od 4,3 milijuna kuna.

2.6. Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 31. 12. 2006. godimasi 9.597,1 milijuna kunacini 64,3% ukupne
pasive. Ukupne obveze péape su za 9,2% u odnosu nacpiak godine Sto je najyien dijelom
rezultat novih zaduzenja HBOR-a u inozemstvu. j@dajnom razdoblju obveze po kreditima i izdanim
dugora’nim vrijednosnim papirima HBOR-a pae@me su za 9,6% zbog novog zaduzenja od 220,0
milijuna EUR-a.

2.7. Kapital

Od ukupnog iznosa pasive na kapital i dopunskitikhgie odnosi 5.330,5 milijuna kuna ili 35,7%
ukupne pasive (u 2005. godini 36,0%).

Ukupni kapital HBOR-&‘ine osnivaki kapital upla‘en iz prorauna Republike Hrvatske, zadrzana
dobit formirana iz ostvarene dobiti iz prethodnibdina, ostale rezerve, dobit telag razdoblja te
dopunski kapital.

U izvjeStajnom razdoblju je u osndka kapital iz prorauna Republike Hrvatske uglno 215,0
milijuna kuna.

Ukupno uplaeni kapital iz pror@una Republike Hrvatske na kraju izvjeStajnog rafjdokznosi
3.748,1 milijuna kuna, revalorizacijske rezerve &2filjuna kuna, zadrzana dobit i rezerve 957,3
milijuna kuna, ostale rezerve 7,1 milijuna kunapualski kapital 11,1 milijuna kuna te dobit té&g
razdoblja 180,3 milijuna kuna.

Novim Zakonom o HBOR-u (NN 138/2006 od 20.12.2@gline) koji je stupio na snagu
28.12.2006. godine iznos kapitala HBOR-a, koji Rdiga Hrvatska uplduje iz drZzavnog
proracuna, povéan je na iznos od 7,0 milijardi kuna. Dinamiku upl@drefivati ¢e kao i do sada
Hrvatski sabor donoSenjem godisSnjeg drZzavnog phana.
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3. Uspjesnost poslovanja HBOR

U razdoblju od 01. 01. do 31. 12. 2006. godine kska banka za obnovu i razvitak ostvarila je
ukupne prihode u iznosu od 803,2 milijuna kunahoa® u iznosu od 622,9 milijuna kuna i
pozitivan financijski rezultat u iznosu od 180,3joma kuna.

3.1. Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 444difjuna kuna i véi su za 12,0%u odnosu na
prethodnu godinu.

Prihodi od kamata ostvareni su u izvjeStajnom rdstjiou iznosu od 768,ailijuna kuna i véi su za
14,4% u odnosu na proteklu godinu Sto je rezyltate’anja obujma kreditne aktivnosti.

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 323jfuma kuna i véi su za 17,9% u odnosu na
prethodnu godinu Sto je rezultat novog zaduzer8Q6. godini.

3.2. Neto prihod od naknada

Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od B#luna kuna i véi je za 25,9% u odnosu na
proteklu godinu Sto je rezultat pa\amja prihoda od naknada po deviznom poslovanjwtegslovima
u ime i za raun nalogodavaca.

3.3. Neto prihodi od financijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode) od financijskih aktivha@$tie neto téajne razlike po glavnici potrazivanja i
obveza, neto prihodi ili troSkovi nastali temeljeigovora o kreditu s ugeenom ,call opcijom” i
realizirani dobitak/(gubitak) od vrijednosnog usk#émja imovine koja se iskazuje po fair*
vrijednosti kroz Raun dobiti i gubitka.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su neto prihodifinancijskih aktivnosti u iznosu od 8,2 milijuna
kuna, dok su u protekloj godini ostvareni neto adihu iznosu od 72,9 milijuna kuna.

Kuna je 31.12.2006. godine aprecirala u odnosu hiREza 0,4%, a u odnosu na USD za 10,5% u
odnosu na 31.12.2005.godine.

Sredstva i izvore sredstava koji su izraZzeni urstnasredstvima pk&anja ili su izraZzeni s valutnom
klauzulom, HBOR prerainava u kunsku protuvrijednost pocags koji je vazéi kod Hrvatske

narodne banke na dan Bilance.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima pknja prera‘unavaju se po t&@ju na dan transakcije.
Ostvareni prihodi i rashodi nastali pretanavanjem po t&ju iskazuju se u Ranu dobiti i gubitka

u neto iznosu.
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3.4. Operativni troskovi

Operativni troSkovi obuhvaju op‘e i administrativne troSkove te ostale troSkovel@a@nja i
ostvareni su u iznosu od 81,4 milijuna kuna 5t6,8%6 viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Ukupan broj zaposlenih na dan 31. 12. 2006. goggn244, dok je na dan 31. 12. 2005. godine bio
242.

3.5. Rezerviranja

U izvjeStajnom razdoblju ostvaren je neto troSakuathnjenja plasmana na pojedimj i skupnoj
osnovi u iznosu od 217,2 milijjuna kuna.

HBOR sukladno propisima i éppn aktima utviuje iznos rezerviranja i odrzava ih na razini koju
smatra dovoljnom za pokie mogdih buduih rizika.
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BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2006.

- NEREVIDIRANO -
(u tiswrama kuna)

2006. 2005.
AKTIVA
Nowana sredstva i réuni kod banaka, neto 19.862 58.746
Depoziti kod drugih banaka, neto 405.118 418.115
Krediti bankama, neto 7.898.957 6.382.746
Krediti ostalim korisnicima, neto 6.209.913 6.451.791
Imovina koja se drZi do dospig 75.925 110.602
Imovina raspolozZiva za prodaju 225.847 235.845
Ulaganja u pridruZzena druStva - -
Materijalna i nematerijalna imovina 52.109 49.775
Imovina namijenjena prodaji 35.431 18.153
Ostala aktiva, neto 4.430 5.515
UKUPNA AKTIVA 14.927.592 13.731.288
PASIVA
Obveze po depozitima 518.338 516.751
Obveze po kreditima 3.738.098 4.162.802
Obveze za izdane dugdre vrijednosne papire 4.150.427 3.036.474
Ostale obveze 1.190.265 1.074.641
UKUPNA PASIVA 9.597.128 8.790.668
Kapital
Osnivaki kapital 4.174.737 3.959.737
ZadrZana dobit i rezerve 957.296 786.621
Ostale rezerve 7.098 16.212
Neto dobit tekée godine 180.315 170.675
Ukupni kapital 5.319.446 4.933.245
Garantni fond 11.018 7.375
Ukupni kapital i garantni fond 5.330.464 4.940.620
UKUPNA PASIVA, UKUPNI KAPITAL |
GARANTNI FOND 14.927.592 13.731.288

Predsjednik Uprave

Anton Kou&v



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU | RAZVITAK

RACUN DOBITI | GUBITKA
ZA RAZDOBLJE OD 01. 01. - 31. 12. 2006.
- NEREVIDIRANO -
(u tiswrama kuna)

2006. 2005.
Prihodi od kamata 768.167 671.522
Rashodi od kamata (323.525) (274.409)
NETO PRIHOD OD KAMATA 444.642 397.113
Prihodi od naknada 23.168 18.849
Rashodi od naknada (842) (1.112)
NETO PRIHOD OD NAKNADA 22.326 17.737
Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti 8.213 (72.927)
Ostali prihodi 3.697 4.274
Ukupno 478.878 346.197
Operativni troSkovi (81.409) (76.604)
Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja (217.154) (98.918)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 180.315 170.675
Porez na dobit - -
DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 180.315 170.675
Predsjednik Uprave

Anton Kou&v
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IZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU
ZA RAZDOBLJE OD 01. 01. DO 31. 12. 2006. GODINE

- NEREVIDIRANO —
(u tiswrama kuna)

2006. 2005.
Poslovne aktivnosti
Dobit nakon oporezivanja 180.315 170.675
Uskladenje naneto novcana sredstva ostvarenai uporabljena za poslovne
aktivnosti:
Amortizacija 5.256 5.016
Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja 217.154 08.918
Obracunate kamate i odgene naknade 20.652 (6.258)
Dobit iz poslovnih aktivnosti prije promjena naradnom kapitalu 423.377 268.351
Promjene u poslovnim sredstvimai izvorima:
Neto smanjenje/(povanje) depozita kod drugih banaka, prije rezervieang
mogu’e gubitke 13.239 (190.752)
Neto (povéanje) kredita bankama, prije rezerviranja za méggubitke (1.512.535) (2.145.294)
Neto smanjenje kredita ostalim korisnicima, prigzerviranja za mogie
gubitke 11.919 357.436
Neto smanjenje/(povanje) ostale imovine, prije rezerviranja za mogu
gubitke 469 (2.848)
Neto (poveéanje) imovine namijenjene prodaji (17.278) (6.614)
Neto povéanje/(smanjenje) depozita banaka i trgdkid druStava 1.587 (9.103)
Neto povéanje ostalih obveza, prije rezerviranja 123.140 BB
Neto novana sredstva uporabljena za poslovne aktivnosti 5982) (1.573.878)
Investicijske aktivnosti
Neto smanjenje/(povanje) imovine raspoloZive za prodaju 873 (8.805)
Neto smanjenje imovine koja se drZi do dogpije 34.377 37.467
Prodaja ulaganja u pridruzena drustva 4.328 5.550
Neto (nabavke) materijalne i nematerijalne imovine (7.590) (4.692)
Neto novana sredstva ostvarena u investicijskim aktivnossim 31.988 29.520
Financijske aktivnosti
Neto povéanje osnivékog kapitala 215.000 206.000
Neto (smanjenje)/povanje obveza po kreditima (424.018) 1.475.667
Neto povéanje/(smanjenje) obveza za izdane dugoeeovrijednosne papire 1.090.640 (115.133)
Neto povéanje/(smanjenje) garantnog fonda 3.643 (296)
Neto novana sredstva ostvarena financijskim aktivhostima 83265 1.566.238
Neto (smanjenje)/ povanje novca i nazanih ekvivalenata (38.829) 21.880
Stanje na dan 1. sijaja prije rezerviranja 58.823 36.943
Neto (smanjenje)/povanje novca (38.829) 21.880
Stanje na dan 31. prosinca, prije rezerviranja 19.994 58.823




