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1. Temelj za prezentiranje financijskih izvjeStajgtoku godine

Na temelju Zakljeka Vlade Republike Hrvatske Klasa 305-01/01-02(04 broj 5030115-01-1 od
12. travnja 2001. godine i dopisa Ministarstva ficga Klasa: 441-01/01-01/82; Ur. broj: 513-
11/01-10 od 4. listopada 2001. godine, Hrvatskakaapna obnovu i razvitak sastavila je Steaa
financijska izvje&a za razdoblje od 01. sijeja do 30. rujna 2008. godine.

Financijska izvje&a sastoje se od Bilance na dan 30. rujna 2008. mmdR@una dobiti i gubitka za
razdoblje od 01. signja do 30. rujna 2008. godine, Izv§@So novanom tijeku za razdoblje od 01.
sijecnja do 30. rujna 2008. godine, Izvi@So promjenama na kapitalu za razdoblje od 01.cajg
do 30. rujna 2008. godine te pripadajln BiljeSki o znd@ajnim promjenama financijskog polozaja i
uspjesnosti.

2. Znacajne promjene poslovnih aktivnosti

Ukupna bilaha suma na dan 30. 09. 2008. godine iznosi 18.180fuina kuna i u odnosu na
pocetak godine povana je za 4,5%.

2.1. Novana sredstva i depoziti kod drugih banaka

Stanje nowvanih sredstava i depozita kod drugih banaka na 8an09. 2008. godine iznosi 968,6
milijuna kuna icini 5,3% ukupne aktive.

U okviru pozicije depozita na dan 30. 09. 2008.igedalaze se i sredstva ograenog depozita u
iznosu od 15,3 milijuna kuna ugena u temeljni kapital budeg osiguravajteg druStva. Naime,
HBOR je u postupku osnivanja drustva za kreditnguvanije te je uputio HANFA-i, kao nadzornom
tijelu za poslove osiguranja u RH, zahtjev za izolg& dozvole za obavljanje poslova osiguranja.
Nakon ishdenja dozvole i registracije druStva ovo ulaganjka®vatice se na poziciji ulaganja u
ovisna drustva, jer udio HBOR-a u temeljnom kapitabvog drustva iznosi 51%.

2.2. Krediti bankama i ostalim korisnicima

Ukupni neto krediti na dan 30. 09. 2008. godinezsii su u iznosu od 16.920,3 milijuna kuna i
¢ine 93,0% ukupne aktive. Bruto krediti iznose 18,84milijuna kuna i pow&ani su u odnosu na
pocetak godine za 3,2%.

2.3. Imovina raspoloZziva za prodaju

Imovinu raspoloZivu za prodajgine prvenstveno duzi i manjim dijelom vlasw@ki vrijednosni
papiri. Smanjenje ove stavke za 14,7% u odnoswdaetgk godine rezultat je poslovnih dafgga iz
prvog polugodista 2008. godine i to:
- dospijgga obveznica Ministarstva financija RH u svibnju 0@odine upisanih u
nominalnom iznosu od 7,5 milijuna kuna te
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- prijevremenog otkupa korporativnih obveznica upisam nominalnom iznosu od 2,0
milijuna EUR prodanih izdavatelju Plivi d.d.

2.4. Nekretnine, postrojenja i oprema i nematemgaimovina

Pove’anje nekretnina, postrojenja i opreme i nematemgaimovine za 32,8% u odnosu na‘gtak
godine odnosi se najgien dijelom na kupnju poslovne zgrade HBOR-a u ladav2008. godine u
iznosu od 18,0 milijjuna kuna.

2.5. Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 30. 09. 2008. godimasi 12.149,0 milijuna kunacini 66,8% ukupne
pasive. Najvé iznos ukupnih obvezane obveze po izdanim obveznicama u iznosu od,3.&lijuna
kuna te kreditna zaduzenja HBOR-a u iznosu od 475#8ijuna kuna.

Obveze po kreditnim zaduzenjima i izdanim obvemracpovéane su u odnosu na ¢etak godine
za 5,5%. Powanje je rezultat kreditnog zaduZenja za®pamjene u iznosu od 230,0 miljuna EUR
u lipnju 2008. godine te powianja sredstava u iznosu od 40,0 milijuna EUR i 68iljuna EUR po
kreditima ugovorenim s Europskom investicijskom kbam za financiranje malog i srednjeg
poduzetniStva, projekata zastite okoliSa te infrdgtrnih projekata u javnom i privatnom sektoru u
oZujku i rujnu 2008. godine.

U travnju 2008. godine jednokratno je otgda sindicirani kredit u organizaciji DZ Bank, Saof:a
IMI i Mizuho Corporate Bank Ltd. u iznosu od 166yljuna EUR.

2.6. Kapital

Od ukupnog iznosa pasive na kapital i dopunskitihpidnosi se 6.041,2 milijuna kuna ili 33,2%
ukupne pasive.

Ukupni kapital HBOR-a&‘ine osnivaki kapital uplaen iz prorauna Republike Hrvatske, zadrzana
dobit formirana iz ostvarene dobiti prethodnih guali ostale rezerve, dobit telag razdoblja te
dopunski kapital. Ukupno uplani kapital iz Prorguna Republike Hrvatske iznosi 4.080,1 milijuna
kuna, revalorizacijske rezerve 426,6 milijuna kuragdrZzana dobit i rezerve iznose 1.378,5 milijjuna
kuna, dopunski kapital iznosi 12,1 milijun kunabititeku'eg razdoblja 147,2 milijuna kuna.

3. Uspjesnost poslovanja HBOR

U izvjeStajnom razdoblju Hrvatska banka za obnovarzvitak ostvarila je ukupne prihode u iznosu
od 697,6 milijuna kuna, rashode u iznosu od 550J4uma kuna i pozitivan financijski rezultat u
iznosu od 147,2 milijuna kuna, Sto je u skladurehcijskim planom za 2008. godinu.

3.1. Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 308ijuna kuna i manji su za 7,5% u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine.

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 6fdiljuna kuna i véi su za 7,5% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, Sto je rezultat pavga obujma kreditne aktivnosti.
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Rashodi od kamata ostvareni u iznosu od 375,0undijkuna i vé su za 23,7% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, Sto je posljedica ptaasferentnih kamatnih stopa vezanih uz EUR |
pove‘anja zaduzenja po kreditima i izdanim obveznicama.

Na kraju izvjeStajnog razdoblja 6-mjese EURIBOR porastao je 13,0%, a 6-mjéseLIBOR na
USD smanjen je 22,4% u odnosu na 30. 09. 2007ngodi

3.2. Neto prihod od naknada

Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od bluna kuna i véi je za 4,6% u odnosu na
proteklu godinu Sto je najyen dijelom rezultat pov@nja prihoda od naknada po deviznom
poslovanju.

3.3. Neto prihodi/(rashodi) od financijskih akti\gio

Neto prihode/(rashode) od financijskih aktivha$tie neto téajne razlike po glavnici potraZivanja i
obveza, neto prihodi ili troSkovi nastali temeljeigovora o kreditu s ugenom ,call opcijom” i
realizirani dobitak/(gubitak) od vrijednosnog ust#mja imovine koja se iskazuje po fair*
vrijednosti kroz Réun dobiti i gubitka te imovine raspolozive za pripda

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su neto rashodi financijskih aktivnosti u iznosu od 19,7
milijuna kuna, dok su u istom razdoblju protekledigpe ostvareni neto rashodi u iznosu od 2,7
milijuna kuna.

Kuna je 30. 09. 2008. godine aprecirala u odnostEkdR za 3,0%, a u odnosu na USD aprecirala je
za 0,5%, u odnosu na 31. 12. 2007. godine.

Sredstva i izvore sredstava koji su izrazeni urstnasredstvima pl&anja ili su izrazeni s valutnom
klauzulom, HBOR preranava u kunsku protuvrijednost pocags koji je vazeéi kod Hrvatske

narodne banke na dan Bilance.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima pghknja prera‘unavaju se po t&ju na dan transakcije.
Ostvareni prihodi i rashodi nastali pretanavanjem po t&ju iskazuju se u Ranu dobiti i gubitka

u neto iznosu.

3.4. Operativni troskovi

Operativni troSkovi obuhvaju op’e i administrativne troSkove te ostale troSkovel@a@nja i
ostvareni su u iznosu od 64,1 milijun kuna, st8,#% manje u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine.

Ukupan broj zaposlenih na dan 30. 09. 2008. gogr283, dok je 30. 09. 2007. godine bio 236.

3.5. Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviran;

HBOR sukladno propisima i épn aktima utvifuje iznos gubitka od umanjenja vrijednosti i
rezerviranja i odrzava ga na razini koju smatra diprom za pokide mogudih buditih rizika.

U izvjeStajnom razdoblju ostvaren je neto troSakuathnjenja plasmana na pojedifmaj i skupnoj
osnovi u iznosu od 90,7 milijuna kuna.
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BILANCA
NA DAN
(u tiswtama kuna)

30.09.2008. 31.12.2007.
AKTIVA
Nowana sredstva i réuni kod banaka, neto 6.137 24.660
Depoziti kod drugih banaka, neto 962.482 584.630
Krediti bankama, neto 11.352.386 10.523.533
Krediti ostalim korisnicima, neto 5.567.953 5931
Imovina koja se drZi do dospije 19.661 39.161
Imovina raspoloZiva za prodaju 163.191 191.220
Ulaganja u pridruZzena drustva - -
Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna
imovina 65.119 49.052
Imovina namijenjena prodaiji 46.701 50.267
Ostala aktiva, neto 6.603 6.797
UKUPNA AKTIVA 18.190.233 17.402.051
PASIVA
Obveze po depozitima 602.130 558.550
Obveze po kreditima 4.545.652 3.795.359
Obveze za izdane dugdre vrijednosne papire 5.806.326 6.012.845
Ostale obveze 1.194.873 1.255.918
Ukupna pasiva 12.148.981 11.622.672
Kapital
Osniva’ki kapital 4.506.739 4.389.737
ZadrZana dobit i rezerve 1.378.526 1.137.611
Ostale rezerve (3.272) (1.869)
Neto dobit tekée godine 147.203 240.915
Ukupni kapital 6.029.196 5.766.394
Garantni fond 12.056 12.985
Ukupni kapital i garantni fond 6.041.252 5.779.379
UKUPNA PASIVA, UKUPNI KAPITAL |
GARANTNI FOND 18.190.233 17.402.051

Clan Uprave Predsjednik Uprave

Emilija Nagj

Anton Kovav
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RACUN DOBITI | GUBITKA
(u tiswtama kuna)

2008. 2007.
Tekue . Tekue .
. Kumulativ . Kumulativ
razdoblje razdoblje
01.01. - 01.01. -
01.07. - 30.09 01.07. - 30.09
30.09. e 30.09. e
Prihodi od kamata 229.873 677.348 222.652 629.922
Rashodi od kamata (128.446) (374.968) (114.851) (303.016)
Neto prihod od kamata 101.427 302.380 107.801 326.906
Prihodi od naknada 5.023 16.189 5.243 15.177
Rashodi od naknada (217) (867) (227) (522)
Neto prihod od naknada 4.806 15.322 5.016 14.655
Neto prihodi/(rashodi) od
financijskih aktivnosti (12.672) (19.722) (3.311) (2.694)
Ostali prihodi 2.268 4.106 1.508 4.220
95.829 302.086 111.014 343.087
Operativni troskovi (19.377) (64.159) (21.396) )
Gubitak od umanjenja vrijednosti i
rezerviranja (3.468) (90.724) (7.633) (102.216)
Dobit prije oporezivanja 72.984 147.203 81.985 PB4,
Porez na dobit - - - -
Dobitak nakon oporezivanja 72.984 147.203 81.985 4.284

Clan Uprave

Emilija Nagj

Predsjednik Uprave

Anton Kaiev
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1ZVIJESCE O NOVCANOM TIJEKU

ZA RAZDOBLJE OD 01.01. DO 30.09.

(u tistama kuna)

2008. 2007.
Poslovne aktivnosti
Dobit prije oporezivanja 147.203 174.284
Uskladenje na neto noveana sredstva ostvarenai uporabljena za poslovne
aktivnosti:
Amortizacija 4.489 4.673
Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja 90.724 102.216
Obracunate kamate (10.366) 19.507
Odgafene naknade 10.255 7.439
Dobit iz poslovnih aktivnosti prije promjena naradnom kapitalu 242.305 308.119
Promjene u poslovnim sredstvimai izvorima:
Neto (poveéanje) depozita kod drugih banaka, prije rezervieamp mogde
gubitke (387.530) (137.200)
Neto (poveéanje) kredita bankama, prije rezerviranja za méggubitke (880.883) (1.661.974)
Neto smanjenje/(povanije) kredita ostalim korisnicima, prije rezervijarza
mogu'e gubitke 252.153 (157.038)
Neto smanjenje/(povanje) ostale imovine, prije rezerviranja za moégwubitke 164 (1.687)
Neto smanjenje/(povanje) imovine namijenjene prodaji 3.566 (865)
Neto povéanje depozita banaka i trgosi@h drustava 43.513 292.621
Neto povéanje/(smanjenje) ostalih obveza, prije rezerviranja 3.592 (74.710)
Neto novana sredstva (upotrebljena za) poslovne aktivnosti (723.120) (1.432.734)
Investicijske aktivnosti
Neto smanjenje imovine raspolozive za prodaju 25.909 25.845
Neto smanjenje imovine koja se drzi do dogpije 19.663 18.353
Neto (nabavke) nekretnina, postrojenja i opremematerijalne imovine (20.556) (2.035)
Neto novana sredstva ostvarena u investicijskim aktivnosiim 25.016 42.163
Financijske aktivnosti
Neto povéanije osnivakog kapitala 117.002 108.000
Neto povéanje/(smanjenje) obveza po kreditima 734.036 (509.185)
Neto (smanjenje)/povanje obveza za izdane dugdme vrijednosne papire (170.672) 1.777.487
Neto (smanjenje)/povanje garantnog fonda (929) 2.089
Neto novana sredstva ostvarena u financijskim aktivnostima 679.437 1.378.391
Neto (smanjenje) novca i néanih ekvivalenata (18.667) (12.180)
Stanje na dan 1. sijeja, prije rezerviranja 24.835 19.994
Neto (smanjenje) novca (18.667) (12.180)
Stanje na dan 30. rujna, prije rezerviranja 6.168 7.814
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1ZVIJESCE O PROMJENAMA NA KAPITALU

ZA RAZDOBLJE OD 01.01. DO 30.09.
(u tistama kuna)

Stanje 01. sijénja 2007. godine

Dobit nakon oporezivanja
Pove‘anje fer vrijednosti imovine
raspoloZive za prodaju
Smanjenije fer vrijednosti imovine
raspolozive za prodaju
Negativne téajne razlike po
vlasnickim vrijednosnim papirima
Prijenos realizirane dobiti u RDG
Prijenos realiziranog gubitka u RDG
Ukupno priznati prihodi i rashodi
razdoblja

Uplate iz prorauna

Prijenos dobiti iz 2006. godine u
zadrZanu dobit

Stanje 30. rujna 2007. godine

Stanje 01. sijénja 2008. godine

Dobit nakon oporezivanja
Pove‘anje fer vrijednosti imovine
raspoloZive za prodaju
Smanjenije fer vrijednosti imovine
raspolozive za prodaju
Negativne téajne razlike po
vlasnickim vrijednosnim papirima
Prijenos realizirane dobiti u RDG
Prijenos realiziranog gubitka u RDG
Ukupno priznati prihodi i rashodi
razdoblja

Uplate iz prorauna

Ostale uplate

Prijenos dobiti iz 2007. godine u
zadrzanu dobit

Stanje 30. rujna 2008. godine

. . Zadrzana .
Osniva’ki dobit i Ostale Neto dobit
obit i
kapital rezerve tekuée godine  Ukupno
rezerve
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna
4,174.737 957.296 7.098 180.315 31%446
- - - 174.284 174.284
- - 1.035 - 1.035
- - (5.175) - (5.175)
- - (93) - (93)
- - (2.045) - (2.045)
1.963 - 1.963
- - (4.315) 174.284 169.969
108.000 - - - 108.000
- 180.315 - (180.315) -
4.,282.737 1.137.611 .783 174.284 5.597.415
4.,389.737 1.137.611 (1.869) 249.91 5.766.394
- - - 147.203 147.203
- - 2.500 - 2.500
- - (3.385) - (3.385)
- - (375) - (375)
- - (3.245) - (3.245)
- - 3.102 - 3.102
- - (1.403) 147.203 145.800
117.000 - - - 117.000
2 - - - 2
- 240.915 - (240.915) -
4.506.739 1.378.526 3.272) 147.203 6.029.196




