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1 UvVOD

Republika Hrvatska zastupana po Ministarstvu financija, Katanci¢eva 5, Zagreb, OIB: 18683136487,
("lzdavatelj") izdaje te pod uvjetima navedenim u ovom dokumentu ponude ("Dokument Ponude") nudi
ulagateljima obveznice Republike Hrvatske cilianog nominalnog iznosa EUR 1.000.000.000,00 (jednu
milijardu eura) s fiksnom godiSnjom kamatnom stopom i jednokratnom otplatom glavnice, dospijeca
2025. godine, oznake vrijednosnog papira RHMF-O-253B i medunarodne identifikacijske oznake (ISIN)
HRRHMFO253B1 ("Obveznice").

Nominalni iznos jedne Obveznice odnosnc Denominacija Obveznice je EUR 1,00. Kamata ce se
isplacivati jednom godidnje, a ukoliko je Datum dospijeca kamate neradni dan, na prvi sliedeci radni
dan. Otplata glavnice Obveznica je jednokratno na Dan dospijeca

Obveznice mogu upisati i uplatiti ulagatelji koji se obvezuju upisati najmanje Minimalni iznos upisa pc
ulagatelju i koji su a) punocljetne fizitke osobe drzavljani Republike Hrvatske ili b) punoljetne fizicke
osobe strani drzavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj ili ¢} Institucionalni ulagatelji, svi uz uvjet
upisa Minimalnog iznosa upisa po ulagatelju. Kona¢ni prinos do dospijeca, Kamatna stopa, koli¢ina
Obveznica (Nominalni iznos izdanja) te Alokacija Obveznica bit ¢e naknadno utvrdeni i objavljeni u
Objavi o konac¢nim uvjetima izdanja, a sve sukladno vremenskom planu koji ¢e biti naveden u Javnom
pozivu na upis obveznica. Javni poziv ¢e biti objavljen 20. veljae 2023. na Internet stranicama
Ministarstva financija Republike Hrvatske hitps://mfingovhr/ i na Internet stranicama Zagrebacke
burze https://zse.hr/ U Javnom pozivu bit ¢e navedena i Minimalna kamatna stopa koja ¢e se
obracunavati na Obveznice.

lzdavatelj ¢e na Dan Dospijeca otkupiti Obveznice u iznosu cjelokupne neotplacene glavnice putem
drustva SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVQ, dionicko drudtvo (,SKDD").

Obveznice Ce biti ukljuCene u usluge depozitorija, prijeboja i namire SKDD-a

Ovaj Dokument Ponude bit ¢e dostavljen Zagrebackoj burzi prije uvritenja predmetnih Obveznica na
SluZbeno trziste Zagrebacke burze. Najkasnije neposredno nakon izdanja Obveznica, |zdavatelj se
obvezuje podnijeti zahtjev radi UvrStenja Obveznica na SluZbeno trZiSte Zagrebacke burze te se
obvezuje da e prilikom podno3enja predmetnog zahtjeva postupiti sukladno vazedim propisima i
Pravilima Zagrebacke burze u svrhu odobrenja Uvrstenja Obveznica na SluZbeno trziSte Zagrebacke
burze u 3to je moguce kracem roku. Izdavatelj ¢e poduzeti sve zakonom predvidene aktivnosti da izvrsi
pravovremeno Uvrstenje Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze, ali ne moze jamciti da ¢e
isto biti odobreno.

Dokument Ponude sadrzi informacije o Izdavatelju, Obveznicama i ponudi Obveznica kako bi pomogle
zainteresiranim ulagateljima u razumijevanju uvjeta izdanja Obveznica te rizika ulaganja povezanih s
ponudom Obveznica. Zainteresirani ulagatelji se upu¢uju da procitaju Dokument Ponude u cijelosti
kako bi mogli donijeti informiranu odluku o potencijalnom ulaganju

lzdavatelj prinvaca odgovornost za sadrzaj ovog Dokumenta Ponude te istinitost informacija sadrzanim
u Dokumentu Ponude. Izdavatelj zadrzava pravo za vrijeme trajanja Razdoblja ponude izmijeniti
pojedine dijelove Dokumenta Ponude odnosno Javnog poziva na nacin da isto objavi na internetskim
stranicama na kojima je objavljen Dokument Ponude odnosno Javni poziv.

Nitko nije ovlasten davati podatke i izjave u vezi s ponudom i prodajom Obveznica, a koji nisu sadrzani
u ovom Dokumentu Ponude. Ako bi se takvi podaci ili izjave dali, na njih se ne smije osloniti kao na
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podatke i izjave Cije je objavljivanje odobrio lzdavatelj. Nikakva jamstva, izricita ili implicitna, nisu dana
od strane |zdavatelja za istinitost i potpunost takvih podataka.

Vodedi agenti izdanja Obveznica ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., OTP BANKA d.d., PRIVREDNA
BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO, RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. i ZAGREBACKA BANKA
DIONICKO DRUSTVO ("Vodedi agenti”) i HRVATSKA POSTANSKA BANKA dionicko drugtvo kao su-aranzer
(,Su-aranZer”) te Transakcijski pravni savjetnik MISKOVIC & MISKOVIC odvjetnicko druitvo d.o.o0. ni na
koji nacin ne odgovaraju niti jamce lzdavatelju ili bilo kojim tre¢im osobama (ulagateljima, upisnicima,
Imateljima Obveznica i sli¢no) bilo izravno ili posredno za izvrSenje obveza Izdavatelja po Obveznicama
te za istinitost i sadrZaj bilo kojeg dijela Dokumenta Ponude, odnosno potpunost podataka u
Dokumentu Ponude ili bilo kojem njegovom dijelu.

Dokument Ponude ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Obveznica,
savjetom o ulaganju, pravnim ili poreznim savjetom danim od strane ili za racun lzdavatelja, Vodec¢ih
agenata ili Su-aranzera ili od strane ili za racun druge osobe koja je s njima povezana ili njihovih
predstavnika, u bilo kojoj drzavi u kojoj je davanje takvih ponuda ili poziva od strane takvih osoba
protuzakonito. Distribucija ovog Dokumenta Ponude, ponuda i prodaja Obveznica zakonom je
ograni¢ena u pojedinim drZzavama.

Svaki ulagatelj koji razmatra kupnju Obveznica upucuje se na vlastito ispitivanje, ocjenu i prosudbu
pozicije Izdavatelja te uvjeta Obveznica, ukljucujuci sve povezane prednosti, kao i rizike opisane u
ovome Dokumentu Ponude. Ulagatelji se takoder upucuju da prema vlastitoj procjeni i potrebi, te o
vlastitom troSku zatraze potreban savjet odgovarajucih ovlaStenih pravnih, poreznih, financijskih i
drugih savjetnika.

Mjerodavno pravo za Dokument Ponude u cjelini je pravo Republike Hrvatske. Za sporove koji bi se
odnosili na Obveznice Izdavatelja, ukljucujudi i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog
izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjecu, nadlezni su stvarno nadleZni sudovi u Republici
Hrvatskoj.

U skladu s odredbom ¢lanka 2. stavak 1. tocka b) Uredbe (EU) 2017/1129 europskog parlamenta i vije¢a
od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili
prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ
ovaj Dokument Ponude ne podnosi se na provjeru ili odobrenje Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (HANFA), drugim nacionalnim nadteznim tijelima ili Europskom nadzornom tijelu za
vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA)

Stranica 5 od 26



2 DEFINICIJE | KRATICE

Ako nije drugacije izric¢ito odredeno, odnosno ako drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u kojem
se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedece znacenje:

+Administrativni agent”
+Alokacija”

«Cijena izdanja”

«Dan dospijeta”

«Datum izdanja"

.Datumi dospije¢a kamata"
+Dan namire”

~Dokument Ponude”

«EU*
+EUR’

+HANFA”

sImatelj Obveznica”

Jnstitucionalni ulagatelji*

Jnstrukcije za uplatu za 1. krug”
«Instrukcija za uplatu za 2. krug"

Jzdavatelj"

Javni poziv*

znadi SKDD;

Ima znacenje odredeno u tocki 3.5 Dokumenta Ponude;
ima znacenje odredeno u tocki 4.5 Dokumenta Ponude;
ima znacenje odredeno u tocki 4.1 Dokumenta Ponude;
ima znacenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;
ima znacenje odredeno u tocki 4.7 Dokumenta Ponude;
ima znacenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;
znaci ovaj dokument na temelju kojeg se ulagateljima
nude informacije o Obveznici te uvjetima i nacinu
provodenja ponude Obveznica;

znadi Europska unija;

znaci euro, sluzbena valuta u Republici Hrvatskoj;

znadi Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga,
Franje Rackoga 6, Zagreb, OIB: 49376181407,

ima znacenje odredeno u tocki 4.4 Dokumenta Ponude;

znadi investicijsko drustvo; kreditna institucija; drustvo
za osiguranje; UCITS fond i drustvo za upravljanje UCITS
fondom); drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima
i mirovinski fond; druga financijska institucija koja
podlijeZe obvezi ishodenja odobrenja za rad prema
posebnim propisima ili &je je poslovanje uredeno
zakonodavstvom Europske unije; nacionalna viada i
javno tijelo za upravijanje javnim dugom i srediSnja
banka; nadnacionalna organizacija;

ima znacenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;
Ima znacenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;

znadi Republika Hrvatska, zastupana po Ministarstvu
financija, Katanci¢eva 5, Zagreb, OIB: 18683136487

ima znacenje odredeno u tocki 3.1 Dokumenta Ponude;
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,Kona&na kamatna stopa“

«Krajnji rok za uplatu sredstava u 1.
krugu”

,Krajnji rok za uplatu sredstava u 2.
krugu”

JLEI"

+Minimalni iznos upisa po ulagatelju”

+Minimalni prinos do dospije¢a”

»Minimalna kamatna stopa“

«Nominalni iznos izdanja”

»Nominalni iznos jedne Obveznice” ili
~Denominacija Obveznice"

~Objava o konanim uvjetima izdanja”

.Obveznice”

«0OlB*

+Ovladteni podnositelj”

.Ponuda’

+Pocetak razdoblja upisa u 1. krugu”

«Povetane kamate”

ima znacenje odredeno u tocki 4.6 Dokumenta Ponude;

ima znacCenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;

znadi  jedinstvena oznaka pravnih subjekata koiji
sudjeluju na globalnom financijskom trZistu (eng. Legal
Entity Identifier);

ima znacenje odredeno u tocki 3.1 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredeno u tocki 4.5 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredeno u tocki 4.6 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredeno u tocki 4.1 Dokumenta Ponude;

znadi EUR 1,00;

ima znacenje odredeno u tocki 3.5 Dokumenta Ponude;

znaci obveznice lzdavatelja cilianog iznosa EUR
1.000.000.000,00, u denominaciji po obveznici od 1,00
EUR, s fiksnom kamatnom stopom uz godisnju isplatu
kamata i jednokratno dospijece glavnice 2 (dvije) godine
nakon Dana izdanja, oznake vrijednosnog papira i
medunarodne identifikacijske oznake (ISIN)
HRRHMFO253B1, koje ce biti izdane temeljem ovog
Dokumenta Ponude;

znadi osobni identifikacijski broj;

Ima znacenje odredeno u tocki 4.14 Dokumenta
Ponude;

znaci ponudu Obveznica na trZistu kapitala Republike
Hrvatske temeljem ovog Dokumenta Ponude i Javnog

pPoziva;

ima znacenje odredeno u tocki 3.2 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredeno u tocki 4.8 Dokumenta Ponude,
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.Povetana kamatna stopa”

JPravila burze”

»Pravila SKDD-a"

Prijevremeno dospijece”

»Radni dan”

«Razdoblje ponude”
+Razdoblje upisa u 2. krugu”

+SKDD*

~Su-aranzer”

«Transakcijski pravni savjetnik’

+Jpute SKDD-a"

LJvritenje Obveznica na Sluzbeno
trzidte Zagrebacke burze”
LVvodeci agenti”

ima znacenje odredeno u tocki 4.8 Dokumenta Ponude;

znadi Pravila Zagrebacke burze u primjeni od 9.
prosinca 2019. godine uz izmjene i dopune Pravila
Burze od 24. rujna 2021. godine te izmjene i dopune
Pravila od 18. listopada 2022. g te sve kasnije
eventualne izmjene i dopune;

znadi Pravila Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva
dionickog drustva od 17. prosinca 2021. ur.br. U-
234/21-8 i Izmjene i dopune Pravila od 23. prosinca
2022. ur.br. U-230/22-18, te sve kasnije eventualne
izmjene i dopune;

ima znacenje odredeno u tocki 4.13 Dokumenta
Ponude;

znaci svaki dan osim subote, nedjelje te drzavnih
praznika i blagdana u Republici Hrvatskoj;

ima znacenje odredeno u tocki 3.2 Dokumenta Ponude;
Ima znacenje odredeno u tocki 3.2 Dokumenta Ponude;

znadi SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO,
dioni¢ko drustvo, Heinzelova 62/a, Zagreb, OIB:
64406809162;

znadi HRVATSKA POSTANSKA BANKA, dicnicko drustvo,
JuriSi¢eva ulica 4, Zagreb, OIB 87939104217,

znaci MISKOVIC & MISKOVIC odvjetnitko drustvo d.o.o.,
Mesnicka 153, Zagreb OIB 72357889876;

znadi Upute Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva,
dionickog drustva od 17. prosinca 2021. urbr. U-
234/21-9 i 1zmjene i dopune Upute od 23. prosinca
2022. urbr. U-230/22-19), te sve kasnije eventualne
izmjene i dopune;

ima znacenje odredeno u tocki 4.3 Dokumenta Ponude,

znadi: ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., Jadranski
trg 3/a, Rijeka, OIB 23057039320; OTP BANKA
DIONICKO DRUSTVO, Domovinskog rata 61, Split, OIB
52508873833; PRIVREDNA BANKA ZAGREB -
DIONICKO DRUSTVO, Radnitka cesta 50, Zagreb, OIB
02535697732;  RAIFFEISENBANK ~ AUSTRIA  D.D,
Magazinska cesta 69, Zagreb, OIB 53056966535;
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ZAGREBACKA BANKA DIONICKO DRUSTVO, Trg bana
Josipa Jelaci¢a 10, Zagreb, OIB 92963223473;

~Zagrebacka burza“ znadi Zagrebacka burza d.d. Ivana Ludi¢a 2a, Zagreb,
OIB: 84368186611,

»Zakon o trZistu kapitala” znadi Zakon o trzistu kapitala (NN 65/2018., 17/2020,,
83/2021., 151/2022);

»Zakonska zatezna kamatna stopa“ ima znacenje odredeno u tocki 4.11 Dokumenta
Ponude;

«Zatezna kamata” ima znacCenje odredeno u tocki 4.11 Dokumenta
Ponude;

«ZavrSetak razdoblja upisa u 1. krugu” ima znacenje odredeno u tocki 3.2 Dokumenta Ponude;
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3 KLUCNE INFORMACIJE O JAVNOJ PONUDI OBVEZNICA

3.1 Uvjeti pod kojima ulagatelji mogu uloZiti u Obveznicu temeljem Ponude

|zdavatelj nudi Obveznice zainteresiranim ulagateljima temeljem javnog poziva koji ¢e biti objavljen na
Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https:/mfin.gov.hr/ i internet stranicama
Zagrebacke burze https://zse.hr/ i na ili oko 20. veljale 2023. godine (,Javni poziv").

U Ponudi ¢e mod¢i sudjelovati iduce kategorije ulagatelja:
a) punoljetne fizicke osobe drZavljani Republike Hrvatske,
b) punoljetne fizicke osobe strani drzavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj,
¢) Institucionalni ulagatelji.

i koji pojedinacni ulagatelj kako je naznacen prethodno u to¢kama a) do c) upie i uplati za svaku
pojedinacnu ponudu minimalni iznos od 500 (petsto) Obveznica u ukupnom nominalnom iznosu od
EUR 500,00 (petsto eura) (,Minimalni iznos upisa po ulagatelju”).

Maksimalni iznos uplate na ime upisa Obveznica nece biti ogranicen.

3.2 Razdoblje ponude

Trajanje Ponude ¢e kona¢no biti odredeno u Javnom pozivu, a u trenutku objave Dokumenta Ponude
Izdavatelj smatra da ¢e Ponuda trajati u razdoblju od oko 22. veljace 2023. godine do oko 03. oZujka
2023. godine (,Razdoblje ponude”) te ¢e biti organizirana u dva kruga upisa:
a) 1.(prvi) krug upisa koji se odnosi iskljucivo na ulagatelje punoljetne fizicke osobe drzavljane
Republike Hrvatske te punoljetne fizicke osobe strane drZavljane koji su rezidenti u
Republici Hrvatskoj, koji prvi krug upisa pocinje na ili oko 22. veljale 2023. godine, u 8:00
sati (,PoCetak razdoblja upisa u 1. krugu") te zavrSava na ili oko 01. oZujka 2023. godine, u
20:00 sati (,ZavrSetak razdoblja upisa u 1. krugu”);
b) 2. (drugi) krug upisa koji se odnosi iskljucivo na Institucionalne ulagatelje i potinje i zavrSava
nakon ZavrSetka razdoblja upisa u 1. kruguy, ciliano na ili oko 03. oZujka 2023. godine,
(.Razdoblje upisa u 2. krugu") 5to Ce se precizno odrediti u jJavnom pozivu.

Tijekom trajanja Razdoblja ponude, Izdavatelj moZe izmijeniti sadrZaj Javnog poziva (3to potencijalno
uklju¢uje i rokove naznacene u Dokumentu Ponude i Javhom pozivu), objavom takve informacije na isti
nacin kako je objavljen i Javni poziv.

lzdavatelj zadrZzava pravo povudi Javni poziv u bilo koje vrijeme do trenutka upisa Obveznica u

informacijski sustav SKDD-a na Dan namire, u kojem slu¢aju e se svim ulagateljima vratiti cjelokupna
sredstva koja su uplatili na ime upisa Obveznica u roku od 7 (sedam) Radnih dana od objave poviacenja
Javnog poziva, a koje eventualno povlacenje ¢e biti objavljeno na isti nacin kako je objavljen i Javni poziv.

3.3 Mjesto Ponude i upisa Obveznica

Ponuda Obveznica odvijat ¢e se iskljucivo na podrudju Republike Hrvatske.
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Radi pruzanja usluge provedbe Ponude odnosno prodaje Obveznica, Izdavatelj je angaZirao Vodece
agente izdanja Obveznica, a radi provedbe Ponude je angaZiran i Su-aranzer.

U odnosu na ulagatelje koji su punoljetne fizicke osobe drzavljani Republike Hrvatske te punoljetne
fizicke osobe strani drzavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj, mjesto upisa Obveznica biti ¢e
to¢no odredene poslovnice svakog pojedinacnog Vodeceg agenta izdanja Obveznica te poslovnice Su-
aranZera, pri ¢emu ¢e popis poslovnica, adrese poslovnica i radno vrijeme poslovnica biti objavijeni uz
Javni poziv na Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske htips:/mfin.gov.hr/ i
[nternet stranicama Zagrebacke burze https:/zse.hr/ te ¢e navedeni popis biti dostupan kroz cijelo
vrijeme od objave Javnog poziva pa sve do ZavrSetak razdoblja upisa u 1. krugu. Uz navedenu
moguénost upisa Obveznica kroz mrezu poslovnica Vodedih agenata i Su-aranzera, upis Obveznica Ce
biti omogucen i putem usluge Internet bankarstva te aplikacija za trgovanje vrijednosnim papirima
pojedinih Vode(ih agenata odnosno Su-aranzera, Sto ¢e takoder biti naznaleno uz Javni poziv.

Ulagatelji koji su Institucionalni ulagatelji mo¢i ¢e iskazati interes za upis Obveznica bilo kojem od
Vodec¢ih agenata. Nacin davanja naloga upisa je po principu zajednicke knjige upisa te upisnica
pojedinog ulagatelja koji je Institucionalni ulagatelj dostavljena bilo kojem Vodecem agentu tretira se
kao jedinstvena ponuda tog ulagatelja koji je Institucionalni ulagatelj, koja se upisuje u zajednicku knjigu

upisa te je vidljiva svim Vode¢im agentima. S tim u vezi, ako se upisnica dostavi na viSe od jednog
Vodecleg agenta izdanja, isto ¢e se tretirati kao jedan nalog i nede se zbrajati.

3.4 Uplata iznosa

Svaki ulagatelj duzan je uplatiti upisani iznos Obveznica unutar roka ostavljenog za uplatu i sukladno
Instrukciji za uplatu.

Ulagatelji koji su punoljetne fizicke osobe drZavljani Republike Hrvatske te punoljetne fizicke osobe
strani drZavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj duZni su uplatiti upisani iznos Obveznica na
nacin da takva uplata bude evidentirana na pripadaju¢em racunu za uplatu najkasnije do 11:00 sati
iduc¢i Radni dan nakon Zavretka razdoblja upisa u 1. krugu, a 5to je u trenutku ovog Dokumenta
Ponude do 02. oZujka 2023, godine u 11:00 sati (,Krajnji rok za uplatu sredstava u 1. krugu”), a prema
instrukciji za uplatu koju ¢e dobiti prilikom izvrSenja upisa, odnosno potpisivanja upisnice (,Instrukcija
za uplatu za 1. krug"). Krajnji rak za uplatu sredstava u 1. krugu Ce biti jasno naznacen u Javnom pozivu.

Ulagatelji koji su Institucionalni ulagatelji duZni su uplatiti upisani iznos Obveznica na nacin da takva
uplata bude evidentirana na pripadaju¢em ra¢unu za uplatu najkasnije do 08. oZujka 2023. godine u
10:00 sati (,Krajnji rok za uplatu sredstava u 2. krugu”), a prema instrukciji za uplatu koju ¢e dobiti

najkasnije do 6 oZujka 2023 godine (,Instrukcija za uplatu za 2. krug"). Krajnji rok za uplatu sredstava
u 2 krugu ¢e biti jasno naznacen u Javnom pozivu

U slucaju zakaSnjele uplate, Izdavatelj nece biti duzan uzeti zakasnjelu uplatu u obzir, no prema viastitoj
diskreciji moZe uzeti u obzir takve zakasnjele upiate ukoliko se time ne bi ni na koji nacin ugrozilo
provodenje izdanja Obveznica sukladno i u rokovima predvidenima primjenjivim propisima,
Dokumentom Ponude i Javnim pozivom. Ukoliko zaka3njelu uplatu nije moguce uzeti u obzir sukladno
prethodnoj recenici, Izdavatelj ¢e smatrati da takva uplata nije izvrSena i da je time ulagatelj odustao
od upisa, a zakasnjeli uplaceniiznos vratit ¢e ulagatelju, bez prava na kamate, na racun kojeg je ulagatelj
naveo U upisnici, najkasnije u roku od 7 (sedam) Radnih dana od dana prispije¢a zakasnjele uplate ili

isteka Razdoblja ponude, ovisno 5to je kasnije.
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U slucaju da ulagatelj uplati manji novcani iznos od iznosa sukladno Instrukcijama za uplatu, Obveznice
se alociraju sukladno manje upla¢enom novcanom iznosu. Medutim, ako je uplaceni iznos manji od
Minimalnog iznosa upisa po ulagatelju, Obveznice nece biti alocirane tom ulagatelju. Ulagatelju koji je
izvrsio uplatu u manjem iznosu ¢e u tom slucaju biti vra¢en odgovarajudi dio ili ukupan uplaceni iznos
na racun koji je naveden u upisnici u roku od 7 (sedam) Radnih dana od isteka Razdoblja ponude, bez
prava na kamate. Ukoliko ulagatelj uplati iznos koji je visi od iznosa naznacenog u instrukcijama za
uplaty, za izracun broja Obveznica koje ¢e mu se alocirati uzet e se iznos koji je naznacen kao iznos
upisa. U tom slucaju, visak novcanih sredstava koje je takav ulagatel] uplatio bit ¢e isplacen najkasnije
u roku 7 (sedam) Radnih dana od Datuma izdanja na racun ulagatelja naveden u upisnici.

Sredstva na ime upisanih Obveznica ¢e biti upladena lzdavatelju dana 08. oZujka 2023. godine,
odnosno na drugi dan koji ¢e biti objavljen u Javnom pozivu, te ¢e na navedeni dan SKDD na racune

ulagatelja upisati njihove pozicije Obveznica (,Datum izdanja" ili ,.Dan namire”).

Alocirane Obveznice bit ¢e isporu¢ene ulagateljima tako Sto ¢e SKDD upisati odgovarajudi broj izdanih
Obveznica na racune vrijednosnih papira ulagatelja, sukladno podacima upisanim u obrazac upisnice
i u lzdavateljev registar Obveznica. Kako bi omogucio opisani nacin isporuke Obveznica, Vodedi agenti
izdanja ¢e na Dan izdanja SKDD-u dostaviti registar Obveznica s pozicijama ulagatelja sukladno
nominalnim iznosima alociranih Obveznica te s potrebnim podacima o ulagateljima. Nakon primitka
registra Obveznica, SKDD ¢e provesti opisano izdavanje i isporuku Obveznica.

3.5 Objava o kona&nim uvjetima izdanja

Najkasnije prvog idu¢eg Radnog dana nakon isteka Razdoblja ponude, Izdavatelj ¢e na Internet
stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https:/mfin.gov.hir/ te na Internet stranicama
Zagrebacke burze https.//zse.hr/ objaviti objavu o konacnim uvjetima izdanja (,Objava o kona&nim
uvjetima izdanja"), a koja obavijest ¢e sadrzavati informaciju o ukupnom broju izdanih Obveznica, o
ukupnom Nominalnom iznosu izdanja Obveznica i Kona¢noj kamatnoj stopi te nacinu na koji je
provedena alokacija Obveznica ulagateljima koji su fiziCke osobe.

|zdavatelj zadrzava pravo napraviti alokaciju Obveznica (,Alokacija”) nakon zavretka Razdoblja ponude
(kako u odnosu na kategoriju ulagatelja koji su fizitke osobe, tako i u odnosu na kategoriju
Institucionalnih ulagatelja), unutar alokacijskih nacela objavljenih uz Javni poziv.

3.6  Upis u depozitorij SKDD-a, poravnanje i namira

Obveznice ¢e biti izdane na ime u nematerijalizircanom obliku elektronitkog zapisa na racunu
vrijednosnih papira u raCunalnom sustavu SKDD-a, te ¢e biti upisane i vodit e se u depozitoriju
nematerijaliziranih vrijednosnih papira SKDD-a (“Depozitorij”) oznake vrijednosnog papira RHMF-O-
253B i medunarodne identifikacijske oznake (ISIN) HRRHMFO253B1

Kontakt podaci SKDD-a kao subjekta zaduZenog za vodenje evidencije su: SREDISNJE KLIRINSKO
DEPOZITARNO DRUSTVO, dionitko drustvo, Heinzelova 62/a, 10000 Zagreb.

Stranica 12 od 26



4 KLJUCNE INFORMACIJE O OBVEZNICAMA

41 Glavna obiljeZja Obveznica

Obveznice koje su predmet ponude i uvrtenja za trgovanje su dugoroni prenosivi duznicki vrijednosni
papiri Izdavatelja izdani na ime, u nematerijaliziranom obliku. Obveznice ¢e biti ukljuCene u usluge
depozitorija i prijeboja i namire SKDD-a te ¢e imati oznaku RHMF-O-253B i medunarodnu
identifikacijsku oznaku (ISIN) HRRHMFO253B1. Obveznice (e biti izdane na temelju zakonodavstva
Republike Hrvatske i pravne steCevine Europske unije. Ciliani nominalni iznos izdanja Obveznica je EUR
1.000.000.000,00 (jednu milijardu eura), medutim konacni iznos izdanja moze biti vedi ili manji ovisno
o0 interesu ulagatelja. Kona¢ni nominalni iznos izdanja Obveznica (,Nominalni iznos izdanja") bit ¢e
objavljen kroz Objavu o konacnim uvjetima izdanja prema vremenskom planu navedenom u Javnom
pozivu.

Obveznice ¢e biti denominirane u EUR, a Nominalni iznos jedne Obveznice odnosno Denominacija
Obveznice je EUR 1,00 (jedan euro). Obveznica se izdaje uz fiksnu kamatnu stopu, a kamata dospijeva
na Datume dospije¢a kamata. Ukoliko neki od Datuma dospije¢a kamata padaju na dan koji nije Radni
dan, pla¢anje kamata Ce biti izvrSeno prvi idu¢i Radni dan.

Minimalna kamatna stopa biti ¢e odredena u Javnom pozivu, dok ¢e Konacna kamatna stopa biti
odredena u Objavi o konacnim uvjetima izdanja.

Obveznice su izravna, neosigurana i bezuvjetna obveza |zdavatelja, medusobno ravnopravna i bar
jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim, sadadnjim i bududim, neosiguranim i nepodredenim
obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem prisilnih propisa.

Ne postoje ogranicenja slobodne prenosivosti Obveznica

Glavnica Obveznica dospijeva jednokratno na datum koji je dvije godine nakon Datuma izdanja (,Dan
dospijeca”), Sto ¢e datumski biti odredeno u Javnom pozivu.

4.2 Osnovna prava Imatelja Obveznica

Osnovna prava Imatelja Obveznica su:
a) pravo na jednokratnu otplatu glavnice Obveznica; i
b) pravo na isplatu kamata po dospijecu svakog pojedinog godisnjeg iznosa kamata, na Datume
dospijec¢a kamata.

Obveznice takoder daju pravo na isplatu Zatezne kamate u slucaju kasnjenja s placanjem glavnice
Obveznice kako je opisano u tocki 4.11, isplatu Povec¢ane kamate u sluaju kaSnjenja s placanjem
dospjele kamate po Obveznici kako je opisano u tocki 4.8, kao i pravo na proglasenje Prijevremenog
dospijeca kako je opisano u tocki 4.13.

Imatelji Obveznica imaju pravo sazvati Skupstinu kako bi raspravljali i odlucivali o bitnim pitanjima koja
se odnose na Obveznice. Svaka Obveznica daje pravo na jedan glas na skup3tini Imatelja Obveznica.
Skupstina se saziva u skladu i na nacin propisan u tocki 4.14
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43 Trgovanje Obveznicama

Najkasnije neposredno nakon izdanja Obveznica, Izdavatelj se obvezuje podnijeti zahtjev za uvrStenje
Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze. \zdavatelj ne jamci da ce, niti kada Ce Zagrebacka
burza odobriti uvritenje Obveznica, ali je razumno ocekivanje Izdavatelja da Obveznice budu uvrstene
na SluZbeno trziste Zagrebacke burze jedan Radni dan nakon Datuma izdanja (,Uvr3tenje obveznica
na Sluzbeno trZiste Zagrebacke burze”).

4.4  Zakoniti imatelj obveznica

Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju (,Imatelj Obveznica“). Imatelj Obveznica je
osoba na Cije ime glasi ratun nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod SKDD-a na kojem su
ubilieZene Obveznice, odnosno osoba koja se, u skladu s primjenjivim propisima smatra zakonitim
imateljem iako Obveznice nisu upisane na racun vrijednosnih papira koji glasi na njeno ime (npr. racun
povjerenika, zastupnicki ratun, racun kreditne institucije ili investicijskog drustva na ime, pod zaporkom
ili zbirni racun itd.)

Obveznice i prava koja iz njih proizlaze stje¢u se na temelju valjanog pravnog posla prijenosom s racuna
nematerijaliziranih vrijednosnih papira prenositelja na racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira
stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge nadleZne viasti, nasljedivanjem te na temelju
zakona.

Obveznice i prava koja iz njih proistjeCu stjeCu se u trenutku kada su upisane na racun
nematerijaliziranih vrijednosnin papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim propisima drzi
Obveznice u ime stjecatelja kada je takav upis izjednacen sa stjecanjem od strane stjecatelja, osim ako
trenutak stjecanja nije drugadije utvrden posebnim propisima.

4.5 Cijenai prinos pri izdanju

Cijena izdanja (,Cijena izdanja") i minimalni prinos do dospijeca na Obveznice (,Minimalni prinos do
dospijeca”) bit ¢e navedeni u Javnom pozivu, dok ¢e konacni prinos po kojem ¢e Obveznice biti izdane
biti objavljen u okviru Objave o kona¢nim uvjetima izdanja.

4.6 Kamatna stopa i obratun kamate

Izdavatelj Ce placati kamatu na Obveznice na godiSnjoj bazi po nepromjenjivoj kamatnoj stopi
(,Konatna kamatna stopa“). Kamata po Obveznicama se obracunava po Konalnoj kamatnoj stopi na
osnovi stvarnog broja dana u razdoblju za koje se kamate obracunavaju, tj za razdoblje od, i ukljucujudi,
datuma dospije¢a zadnjih kamata do, ali iskljucujuci, datuma dospije¢a kamate u razdoblju za koje se
kamate obracunavaju. Minimalna kamatna stopa po kojoj ¢e Obveznice biti izdane bit ¢e objavljena u
Javnom pozivu (,Minimalna kamatna stopa”) dok ¢e Konac¢na kamatna stopa po kojoj ¢e Obveznice biti
izdane biti objavljena u okviru Objave o konalnim uvjetima izdanja

Za obratun steCene kamate iz Obveznica uzima se stvarni broj dana u razdoblju za koje se
obracunavaju kamate tj. za razdoblie od, i ukljucuju¢i, dan dospijeca zadnje kamate do, ali ne
uklju€ujudi, dan dospijeca sljedece kamate.

Metoda obracuna stecene kamate je ISMA-99 Normal ACT/ACT
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4.7 Isplata kamate

Kamate Ce se ispladivati jedanput godidnje i dospijevaju na godisnjicu Datuma izdanja, $to je prema
procjenilzdavatelja u trenutku Dokumenta Ponude dan 08. oZujka 2024. godine te na Datum dospijeca,
3to je prema procjeni Izdavatelja u trenutku Dokumenta Ponude dan 08. oZujka 2025. godine (,Datumi
dospije¢a kamata"). Ukoliko neki od Datuma dospije¢a kamata padaju dan koji nije Radni dan, placanje
kamata Ce biti izvrSeno prvi iduéi Radni dan.

4.8 Kalnjenje s isplatom kamate

U slucaju kasnjenja s placanjem kamata iz Obveznica, lzdavatelj ¢e, umjesto kamate po Fiksnoj
kamatnoj stopi, platiti kamatu po Povecanoj kamatnoj stopi na glavnicu (kako je definirana dolje) tekucu
od odgovarajuceg Datuma dospije¢a kamata i iskljuCujudi taj dan, do dana placanja odgovarajuce
godiSnje kamate, ali ukljucujuci dan plaanja (,Poveane kamate").

Povecane kamate placaju se po stopi koja se dobiva na nac¢in da se Fiksna kamatna stopa uveca za 2

postotna poena (2 p.p.) (,Poveéana kamatna stopa“). Pove¢ane kamate obracunat ¢e se na dan
placanja.

lzdavatelj ¢e platiti Povecane kamate Imateljima obveznica putem SKDD-a, a bit ¢e obralunate
primjenom sljedele formule:

_Cxpxn
100

K = Povecana kamata

C = duZni iznos glavnice

p = Povecana kamatna stopa
n = broj godina

Pri obratunu Povecane kamate za obracunsko razdoblje krace od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeca formula:

_ Cxpxd
T 36.500

odnosno za prijestupnu godinu:

_Cxpxd
T 36.600

K = Povecana kamata

C = duZni iznos glavnice

p = Povecana kamatna stopa
d = broj dana.

4.9 |Isplata glavnice
Glavnica Obveznica u Nominalnom iznosu izdanja isplatit ¢e se odjednom na Dan dospije¢a. Ukoliko

¢e Dan dospijeca biti dan koji nije Radni dan, otplata glavnice Obveznica izvrsit ¢e se na prvi sljededi
Radni dan.
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4,10 Prijevremena isplata glavnice

lzdavatelj moZe, u bilo koje vrijeme, otkupiti Obveznice po bilo kojoj cijeni na trziStu ili na drugi nacin,
pod uvjetom da, u slucaju kupnje javhom ponudom, takva ponuda bude jednako dostupna svim
Imateljima Obveznica. Imatelji Obveznica nisu duZni prihvatiti ponudu lzdavatelja niti su duzni prodati
bilo koju koli¢inu Obveznica lzdavatelju.

411 Ka¥njenje s isplatom glavnice

U slucaju kadnjenja s placanjem glavnice Obveznica, lzdavatelj ¢e platiti zateznu kamatu (,Zatezna
kamata") po zakonskoj zateznoj kamatnoj stopi (,Zakonska zatezna kamatna stopa") od dana dospijeca
do dana isplate. Zakonska zatezna kamata obracunat ¢e se na ukupan iznos dospjele, a neisplacene
glavnice. Zakonska zatezna kamata, koju lzdavatelj pla¢a Imateljima Obveznica posredstvom SKDD-a,
obracunava se primjenom sljedece formule:

Cxpxn
K= ———
100

K = Zatezna kamata

C = iznos dospjele, a neisplacene glavnice
p = Zakonska zatezna kamatna stopa

n = broj godina

Pri obraCunu Zatezne kamate za obraCunsko razdoblje kra¢e od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeéa formula:

_Cxpxd

36500

odnosno za prijestupnu godinu:

Cxpxd
~36.600

K = Zatezna kamata

C = iznos dospjele, a neisplacene glavnice
p = Zakonska zatezna kamatna stopa

d = broj dana

4.12 izjave i jamstva Republike Hrvatske
Republika Hrvatska jamdi:

0 da Obveznice predstavijaju izravnu, neosiguranu i bezuvjetnu obvezu Republike Hrvatske,
medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari passu sa svim drugim, sadasnjim i bududim,
neosiguranim obvezama Republike Hrvatske, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem
kogentnih propisa;

(i) daizdanje Obveznica predstavlja pravno valjanu obvezu Republike Hrvatske, te da ¢e Izdavatel]
za izdanje Obveznica ishoditi sva potrebna odobrenja i suglasnosti;
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

da izdanje Obveznica nije suprotno zakonima i drugim propisima Republike Hrvatske, te
ugovorima u kojima je Republika Hrvatska jedna od ugovornih strana;

da nikakvi parni¢ni, upravni, arbitraZni, ili sli¢ni postupci protiv i u vezi s Republikom Hrvatskom

nisu pokrenuti niti postoji vjerojatnost da ¢e biti pokrenuti, Ciji bi pravomocni ishod mogao
ugroziti sposobnost Republike Hrvatske da uredno izvrSava obveze koje proizlaze iz Obveznica;

da ¢e, sve dok je i jedna Obveznica neisplacena, poduzimati ili ¢e se pobrinuti da se poduzme
sve potrebno kako bi se osigurao kontinuitet svih odobrenja, dozvola, ovlastenja, registracija,
evidencija ili sli¢nog potrebnog za izdanje, prodaju ili izvrSenje obveza koje proizlaze iz Obveznica
ili njihove valjanosti i naplativosti;

da e ispunjavati sve obveze prema SKDD-u i Zagrebackoj burzi vezane za odrZanje ¢lanstva u
SKDD-u i za odrzanje Obveznica u uslugama Depozitorija, poravnanja i namire SKDD-a, te za
odrZanje Obveznica u Sluzbenom trZistu Zagrebacke burze;

da ¢e na Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https:/mfin.gov.hr/ina
Internet stranicama Zagrebacke burze https://zse.hr/ obavijestiti o svakoj promjeni Cinjenica
koja bi mogla utjecati na gore navedena jamstva.

4.13 Prijevremeno dospijeée Obveznica

Imatelji Obveznica, koji samostalno ili skupno imaju 2/3 ukupnog broja glasova (broj izdanih, a
neotkupljenih Obveznica u tom trenutku) , imaju pravo proglasiti ukupno izdanje Obveznica dospjelim
i plativim prije Dana dospije¢a (,Prijevremeno dospijeée”} i to u slucaju:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

objave opeg moratorija Republike Hrvatske na placanje duga;

neisplate o dospije¢u kamate ili bilo kojeg drugog iznosa koji proizlazi iz Obveznica, izuzev ako
do ka3njenja u naplati dode uslijed administrativnih ili tehnickih poteSkoca koje utjeCu na
prijenos sredstava od strane Izdavatelja i ako takvo kasnjenje ne traje duze od 5 Radnih dana;

povreda izjava i jamstava iz tocke 4.12, odnosno neispunjavanje obveza iz izjava i jamstava iz
tocke 4.12 koje traje duZe od 60 dana od lzdavateljeve obavijesti o povredi u skladu s tockom
412;

neisplate od strane lzdavatelja, u iznosu vecem od EUR 20 milijuna, obveza po kreditima ili
drugim poslovima o originalnom dospijecu ili u slu¢ajevima kada Izdavatel] bude pozvan od
strane vjerovnika na placanje prije originalnog dospijeca.

Odluku o Prijevremenom dospije¢u Obveznica donosi skupstina koju ¢ine svi Imatelji Obveznica
(,Skupstina")

Skupstina ima sljedede ovlasti:

a) proglasiti slucaj povrede obveze Izdavatelja te donijeti odluku o Prijevremenom dospijecu;
b) donijeti odluku o poduzimanju mjera prisilne naplate;

¢) donijeti odluku o izmjeni uvjeta Obveznica, uz suglasnost lzdavatelja

4.14 Sazivanje i odrzavanje Skupstine Imatelja Obveznica

Imatelji Obveznica koji zajedno raspolazu s najmanje 1/3 ukupnog broja glasova (broj izdanih, a
neotkupljenin  Obveznica u tom trenutku) ovlasteni su zahtijevati sazivanje SkupStine od
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Administrativnog agenta (,Ovlasteni podnositelj") pisanim putem, preporu¢enom postom uz priloZeni
dokaz o drZanju Obveznica koje nose najmanje 1/3 glasova te prijedlog dnevnog reda i odluka koje se
predlazu donijeti.

Prije nego 5to sazove Skupstinu, Administrativni agent ¢e utvrditi jesu li se ispunili sliededi uvjeti:

a) zahtjev za sazivanje Skupstine potpisali su Imatelji Obveznica koji drze najmanje 1/3
ukupnog broja glasova na dan kada Administrativni agent primi takav zahtjev,

b) zahtjev za sazivanje Skupstine sadrzi dnevni red, prijedioge svih odluka koje treba donijeti
i kratko obrazloZenje prijedloga svake odluke;

c) predloZene odluke u nadleznosti su Skupstine;

d) Ovladteni podnositelj naznadio je jednu postansku adresu i/ili jednu adresu elektronicke
poste za daljnju komunikaciju s Administrativnim agentom u pogledu podnesenog
zahtjeva za sazivanje Skupstine.

U odnosu na nadleznost Skupstine za dono3enje odluke o izmjeni uvijeta Obveznica, podnositelj
zahtjeva u tom slu¢aju moZe biti i Izdavatelj. U tom slucaju, lzdavatelj je duzan dostaviti zahtjev za
sazivanje Skupstine Administrativnom agentu zajedno uz prijedlog izmjene uvjeta Obveznice i uz
obrazloZenje takvog prijedloga izmjene uvjeta Obveznica.

Po primitku zahtjeva za sazivanje Skupstine (bilo od strane Ovladtenog podnositelja ili od strane
Izdavatelja), Administrativni agent ¢e, bez odgadanja, pregledati ispunjava li zahtjev uvjete koji su gore
navedeni te ¢e u razdoblju od 10 (deset) Radnih dana nakon primitka zahtjeva sazvati Skupstinu ili
odbiti zahtjev s abrazloZenjem razloga zbog kojih ga nije usvojio. Ako Imatelj Obveznica i/ili vise njih iji
je zahtjev za sazivanjem odbijen ve¢ dva puta podnesu u razdoblju od Sest mjeseci i tre¢i zahtjev koji
ne ispunjava gore navedene uvjete, nee imati pravo zahtijevati sazivanje SkupStine u narednom
razdoblju od godine dana

Administrativni agent ¢e po primitku zahtjeva za sazivanje SkupStine o tome promptno izvijestiti
Izdavatelja (ako zahtjev podnosi Ovlasteni podnositelj), SKDD i Zagrebacku burzu. Administrativni agent
¢e takoder izvjeStavati Izdavatelja o svakoj drugoj radnji poduzetoj u skladu s ovlastima iz Dokumenta
Ponude, Izdavatelj ¢e obavijest koju zaprimi od Administrativnog agenta javno objaviti, ako takva obveza
proizlazi iz relevantnih zakona i propisa.

Odluke se donose kvalificiranom veéinom, koju ¢ine Imatelji Obveznica koje nose 2/3 glasova (broj
izdanih, a neotkupljenih Obveznica u tom trenutku),

Skupstina se saziva objavom javnog oglasa u najmanje dvije dnevne novine znatnije tiraze koje se
prodaju na teritoriju Republike Hrvatske, zatim na Internet stranicama Ministarstva financija Republike
Hrvatske hitps //mifin.sov hr/ i Internet stranicama Zagrebacke burze htips://zse.hr/ te slanjem poziva
na HINA-u. Oglas kojim se saziva Skupstina Imatelja Obveznica mora sadrZavati jasnu naznaku
predmeta o kojem se zahtijeva glasovanje i poziv na glasovanje izjadnjavanjem sa obicnim “protiv’ ili
“za" te uputu da Ce se Skupstina odrZati pisanim putem i da pravo glasa imaju iskljucivo oni Imatelji
Obveznica koji su to bili na odredeni datum (datum objave javnog oglasa; u slucaju objave u razlicite

dane, datum ranije objave)

Zakljutno s danom primitka obavijesti o zahtjevu za sazivanje Skupstine Imatelja Obveznica, SKDD ce
utvrditi popis Imatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na racunu, te ¢e u najkrac¢em roku
dostaviti Administrativnom agentu popis Imatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na racunu,
prema stanju zaklju¢no s danom primitka obavijesti o zahtjevu za sazivanje Skupstine Imatelja
Obveznica. Administrativni agent e isti dan popis imatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na
racunu dostaviti lzdavatelju.
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Skupstina imatelja Obveznica odrZava se pisanim putem, na nacin da Imatelji Obveznica koji su upisani
u Depozitorij SKDD-a na dan objave javnog oglasa, a koji popis Ce utvrditi i Administrativnom agentu
dostaviti SKDD-u, mogu u roku od 15 (petnaest) Radnih dana od dana objave oglasa glasovati pisanim
putem preporucenom postom dostavljenom Administrativnom agentu o prijedlogu o kojem se
zahtijeva glasovanje. Najkasnije po isteku 10 (deset) Radnih dana od isteka roka za glasovanje,
Administrativni agent ¢e utvrditi ishod glasovanja. Tako utvrden ishod glasovanja Administrativni agent
objavit e sljede¢i Radni dan na istovjetan nacin kao i zahtjev za sazivanjem Skupstine u formi odluke
Skupstine imatelja Obveznica

U slu¢aju odluke Skupstine o prijevremenom dospije¢u Obveznica, Administrativni agent ¢e za racun
imatelja Obveznica pozvati lzdavatelja na prijevremenu otplatu Obveznica u roku od 15 (petnaest)
Radnih dana od dana odluke Skupstine. Zatezna kamata pocinje tedi prvi Radni dan po isteku
spomenutog roka.

Zahtjev za sazivanje Skupstine Imatelja Obveznica i dokument o glasovanju svakog Imatelja Obveznice
koji glasuje moraju biti javnobiljeZnicki ovjereni, s time da u slucaju imatelja Cbveznice koji je pravna
osoba, u javnobiljeZnickoj ovjeri mora biti sadrZana naznaka o tome da je dokument potpisala
ovladtena osoba. U suprotnom, zahtjev za sazivanje Skupstine odnosno dokument o glasovanju ¢e se
smatrati nevazecim

Odluke Skupstine obvezujuce su za sve Imatelje Obveznica i lzdavatelja.

Trodkove sazivanja i odrzavanja Skupstine, uklju€ujuci naknadu za rad Administrativnog agenta snosi
Izdavatelj. Administrativni agent ne provodi prisilnu naplatu.

U svrhu odrzavanja Skupstine Imatelja Obveznica lzdavatelj je suglasan i ovlas¢uje Administrativnog
agenta da u bilo koje doba zatraZi i obavi uvid u Depozitorij imatelja Obveznica kod SKDD-a.

Administrativni agent odgovara lzdavatelju, odnosno Imateljima Obveznica samo iz razloga namjere ili
grube nepaznje.

415 Odluke na temelju kojih ¢e Obveznice biti izdane

Radi provodenja Ponude i izdanja Obveznica, Obveznice ¢e biti izdane temeljem Odluke Republike
Hrvatske zastupane po Ministarstvu financija, a koja ¢e Odluka biti javno dostupna na Internet
stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske htips//miingovhr/ i Internet stranicama
Zagrebaclke burze htips://zse.hr/ najkasnije s Danom namire.

416 Trgovanje na sekundarnom trzidtu

Datum ocekivanog uvrstenja Obveznica u SluZbeno trziste Zagrebacke bit ¢e naveden u Javnom pozivu
(,Uvr3tenje Obveznica na Sluzbeno trZiSte Zagrebacke burze”)

"y eoox

Cijena uvrstenih Obveznica temeljit ¢e se na tzv. “Cistoj cijeni”, 5to znaci da ne obuhvacla steCenu
kamatu Placanie po abavljenoj kupnji Ohveznica obavlja se prema cijeni po kojoj se trgovalo uvec¢anoi
za steCenu kamatu za razdoblje od zadnje isplate kamate pa sve do pretpostavljenog dana namire, ne
ukljucujudi pretpostavljeni dan namire

Za obracun steCene kamate iz Obveznica uzima se stvarni broj dana u razdoblju za koje se
obracunavaju kamate tj. za razdoblje od, i ukljucujudi, dan dospijeca prethodnog kupona do, ali ne
ukljucujudi, dan dospijeca slijedeceg kupona

Godisnja kamatna stopa

Stet k t d %) =
etena kamata po danu (%) 1 x Broj dana u razdoblju
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'Stecenu hamatu po danu izrazenu koo % nominalne veijednosti Obveznice dobivarmo dijeljenjemn godisnje
kamatne stope s godisnjom frekvencijom isplate kupona iz Obveznica (1) i brojem dana u razdoblju izmedu
dvije isplate kupona

Stetena kamata® =
Stetena kamata po danu (%) x Broj Obveznica x
Broj dana od zadnjeg dospijeta kupona do, ali ne ukljutujuéi, dan namire x
nominalna vrijednost Obveznica (EUR 1)

2Apsolutni iznos steCene kamate dobiva se mnoZenjem stecene kamate po danu po Obveznici, izroZene kao
9% nominalne vrijednosti Obveznice, s brojem Obveznica, te brojem dana proteklim od zadnje isplate kupona
do, ali ne ukljucujuci, dan namire | nominainom vrijedno$¢u Obveznica (EUR 1)

4.17 Platni agent

Platni agent je Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo sa sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 62a.

Sredstva primljena od Izdavatelja na ime kamate i glavnice Obveznica, SKDD ¢e, na Datume dospijeca
kamata, odnosno glavnice uplatiti putem platnog sustava imatelju Obveznica, bez odbitaka na ime
naknade ili drugih troSkova. Na postupak uplate sredstava od strane lzdavatelja u korist SKDD-a
primjenjivat ¢e se Pravila SKDD-a i Ugovor o Platnom agentu sklopljen izmedu |zdavatelja i SKDD-a.

Ukoliko je Dan dospijeca, Datumi dospijec¢a kamata koji proizlaze iz Obveznica dan koji nije Radni dan,
isplata ¢e dospjeti prvog sliede¢eg Radnog dana.

4,18 Obavijesti

Do konac¢ne isplate svih iznosa koji proizlaze iz Obveznica, obavijesti Izdavatelja bit Ce izvrSene
odgovarajuom objavom na Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske
https/mfin zov.ht/, Internet stranicama Zagrebacke burze https:/zse.hr/ te slanjem takve obavijesti
HINA-i.

4.19 Zastara
PotraZivanja prema Republici Hrvatskoj iz kamata Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine od
pojedinacnog Datuma dospije¢a kamata, dok potraZzivanja iz glavnice Obveznica zastarijevaju u roku

od 5 godina od Dana dospijeéa, osim u slucaju prijevremenog dospijea kada glavnice Obveznice
zastarijevaju u roku od 5 godina od dana takvog prijevremenog dospijeca.

4.20 Mjerodavno pravo i nadleZznost

Mjerodavno pravo za Obveznice i Dokument Ponude u cjelini je pravo Republike Hrvatske Za sporove
koji bi se odnosili na Obveznice Izdavatelja, ukljucujudi i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti
njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koiji iz toga proistjecu, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u
Republici Hrvatskoj.

4.21 Namijena steenog prihoda

Neto prihod od izdavanja Obveznica bit ¢e upotrijebljen za financiranje proracunskih rashoda
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5 POREZNI TRETMAN OBVEZNICA

SaZetak poreznog tretmana ulaganja u Obveznice temelji se na poreznim propisima Republike
Hrvatske koji su na snazi u vrijeme Dokumenta Ponude i Javnog poziva. Sve eventualne naknadne
izmjene zakonodavstva, njegova tumacenija, sudske i upravne odluke mogu izmijeniti ¢injenice koje su
u nastavku navedene i izazvati posljedice za Imatelje Obveznica. lzdavatelj se ne cbvezuje dopuniti
odnosno izmijeniti Dokument Ponude niti informirati Imatelje Obveznica o bilo kojoj naknadnoj izmjeni
u pogledu primjenjivih zakona, podzakonskih akata i/ili drugih relevantnih propisa.

Svaki ulagatelj u Obveznice trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnicima u pogledu bilo koje
porezne posljedice i/ili implikacije koja moZe nastati iz ulaganja u Obveznice ili iz bilo kojeg raspolaganja
Obveznicama, ukljucujudi primjenjivost i u¢inak poreznih propisa Republike Hrvatske ili bilo koje druge
zemlje, porezne medunarodne sporazume i/ili ugovore (ukljucujudi, ali se ne ogranicavajuci na ugovore
0 izbjegavanju dvostrukog oporezivanja) druge potencijalne izmjene poreznih propisa koji su u
pripremi ili su prijedlozi za te izmjene podneseni do dana Dokumenta Ponude, kao i bilo koje izmjene
relevantnih poreznih propisa nakon datuma Dokumenta Ponude.

5.1 Oporezivanje kamata iz Obveznice porezom na dodanu vrijednost

Placanje kamate iz Obveznice ne podlijeze obracunu i pla¢anju poreza na dodanu vrijednost.

5.2 Oporezivanje prihoda ostvarenih od kamata iz Obveznice porezom na dobit

Prihod od kamata iz Obveznica koji hrvatski porezni rezidenti - obveznici poreza na dobit ostvare od
kamata, uklju¢ivo i kamate iz Obveznica, ulazi u izraun osnovice poreza na dobit. Ovisno o razini
prihoda, dobit se oporezuje po stopi od 10% ili 18%.

5.3 Oporezivanje kamata iz Obveznice porezom po odbitku

U skladu s vaZze¢im hrvatskim poreznim zakonodavstvom pla¢anje kamate iz Obveznice pravnim
osobama koje nemaju registriranu djelatnost i sjediSte na teritoriju Republike Hrvatske ne podlijeZe
pla¢anju poreza po odbitku u Republici Hrvatskoj.

Izdavatelj, sukladno uvjetima Obveznice, isplacuje bruto iznos kamate, iz kojeg ili na koji, Imatelj
Obveznice placa sve poreze sukladno vazecoj poreznoj legislativi drzave svoje rezidentnosti.

5.4 Oporezivanje kamata i/ili kapitalne dobiti iz Obveznice porezom na dohodak

U skladu s vazedim hrvatskim poreznim zakonodavstvom, dohodak koji na temelju isplacenih kamata
iz obveznica ostvare porezni obveznici fizicke osobe ne podlijeZe obracunu i pla¢anju poreza na
dohodak u Republici Hrvatskoj,

Kapitalni dobici 5to ¢e ih prodajom Obveznica ostvariti fizicke osobe, porezni rezidenti, smatrat ¢e se

primicima po osnovi dohotka od kapitala od kapitalnih dobitaka i oporezivat ¢e se porezom na dohodak
od kapitala po stopi od 10% i eventualno prirezom porezu na dohodak.
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Kapitalni dobici $to ¢e ih prodajom Obveznica ostvariti fizitke osobe, porezni nerezidenti, smatrat ¢e
se primicima po osnovi dohotka od kapitala od kapitalnih dobitaka i oporezivat e se porezom na
dohodak od kapitala po stopi od 10%.

Kapitalni dobici sto ¢e ih prodajom Obveznica ostvariti fizicke osobe, porezni nerezidenti, s Cijim
drzavama Hrvatska ima zaklju¢en Ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja, oporezivat ¢e se
prema tim Ugovorima.

Kapitalni dobici 3to ¢e ih prodajom Obveznica ostvariti fizicke csobe, porezni rezidenti i nerezidenti,
nece se oporezivati u slu¢aju kada su Obveznice prodane nakon 2 {(dvije) godine od dana njihove kupnje
odnosno stjecanja. U smislu Dokumenta Ponude, bruto kapitalna dobit je prihod koji se ostvari
prodajom Obveznica, a odnosi se na iznos razlike izmedu cijene po kojoj je Obveznica prodana i cijene
po kojoj je kupljena.

5.5 Isplate iz Obveznica bez odbitka

Sva placanja temeljem Obveznica Izdavatelj ¢e izvrSavati slobodna od i bez ustezanja ili umanjenja za
sve sadasnje i buduce poreze i ostala davanja bilo koje vrste u Republici Hrvatskoj ili jedinici lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave, osim ako bi takvo ustezanje ili umanjenje bilo propisano
zakonodavstvom Republike Hrvatske.

6  CIMBENICI RIZIKA POVEZAN! S ULAGANJEM U OBVEZNICE

Ulaganjem u vrijednosne papire, pa tako i u duznicke vrijednosne papire kao 5to su i Obveznice,
ulagatelji se izlaZu rizicima i trebali bi razmotriti takve rizike prije dono3enja cdluke o kupnji Obveznica.
Takoder, svaki ulagatelj bi prije ulaganja u Obveznice trebao napraviti vlastitu ocjenu rizika povezanih
uz ulaganje u Obveznicu te detaljno prouditi sve informacije koje su navedene u Dokumentu Ponude.
Ulagatelji trebaju biti sviesni da bi ulaganje u vrijednosne papire, pa tako i Obveznice, moglo znacajno
utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagatelja. U nastavku su navedeni znacajni rizici povezani
s Obveznicama. Prepoznajuli neke od rizika, lzdavatel] na odgovarajuéi nacin opisuje rizik uz
objasnjenje kako isti utje¢e na Obveznice te poziva ulagatelje da prilikom donoSenja odluke o ulaganju
u Obveznice razmotri barem ovdje opisane rizike. Moguce je da rizici navedeni u ovom Dokumentu
Ponude nisu jedini rizici vezani uz Obveznice te potencijalni drugi rizici mogu imati negativne ucinke u
odnosu na Obveznice, a koje lzdavatelj na datum Dokumenta Ponude nije mogao anticipirati. Dodatno,
ulagatelji moraju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan ucinak moze biti
dodatno pojatan. Stoga, prilikom ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj, sukladno vlastitim
preferencijama odnosa rizika i prinosa od ulaganja, svjesno preuzima pojedine vrste rizika

Dokument Ponude ne sadrzi tumacenje propisa niti se bilo koji dio njegova sadrzaja moze koristiti u tu
svrhu. Kada je tumacenje propisa vazno za odluku o ulaganju u Obveznice, Izdavatelj upuduje ulagatelja
na osobe koje su oviastene davati pravne savjete.

6.1 Rizik inflacije

Rizik inflacije predstavlja promjenu kupovne moci valute u kojoj su Obveznice denominirane, u kojem
se slu¢aju mijenja realna vrijednost Obveznice. Rast inflacije izravno uzrokuje pad realnog prinosa od
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ulaganja u Obveznice i obrnuto. Ako je stopa inflacije ve¢a od nominalnog prinosa od ulaganja u
Obveznice, realni prinos od ulaganja u Obveznice je negativan.

6.2 Rizik neispunjenja obveza Izdavatelja po izdanim Obveznicama

Izdavatelj moze dodi u situaciju da nece biti u mogucnosti izvrsiti isplatu kamate i/ili glavnice po izdanim
Obveznicama u predvidenom iznosu i roku, $to za ulagatelja u Obveznice predstavlja rizik potencijalinog
gubitka po osnovi ulaganja u Obveznice.

6.3 Rizik prikladnosti Obveznica

Svaki ulagatelj mora procijeniti prikladnost ulaganja u skladu s vlastitim okolnostima.
Konkretno, svaki ulagatelj trebao bi:

a) imati dovolino znanja i iskustva za valjanu procjenu Obveznica te rizika povezanih s
ulaganjem u Obveznice i informacija koje su sadrZzane u ovom Dokumentu Ponude;

b) imati jasno znanje o vlastitoj financijskoj situaciji te utjecaj koji ¢e ulaganje u Obveznice
imati na financijsku situaciju ulagatelja;

¢) imati dovoljno financijskih sredstava te dostatnu likvidnost da snosi sve rizike ulaganja u
Obveznice;

d) u potpunosti razumjeti uvjete izdanja Obveznica;

e) biti u stanju procijeniti (sam ili uz pomo¢ financijskih savjetnika) moguce scenarije vezane
uz ekonomske ¢imbenike, kamate te druge <imbenike koji mogu utjecati na njegovo
ulaganje i sposobnost da snosi primjenjive rizike;

f) po potrebi i vlastitoj savjesnoj procjeni, savjetovati se sa svojim savjetnicima u vezi s
moguénim pravnim, poreznim, racunovodstvenim, regulatornim i povezanim aspektima
bilo kakvog ulaganja u Obveznice.

6.4 Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima

Ako se ulaganje u Obveznice financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora, prilikom izracuna
prinosa od ulaganja u Obveznice, odnosno gubitka u slucaju da Izdavatelj ne isplati kamatu ili ne otplati
glavnicu Obveznica po dospijecu ili u slucaju da trziSna cijena Obveznica znacajno padne, uzeti u obzir
i troSkove otplate zajma, odnosno kredita

Financiranje ulaganja u Obveznice zajmom ili kreditom mozZe znacajno povedati rizik ulagatelja.
Ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi Ii bili u
mogudénosti placati kamate i otplatiti glavnicu zajma, odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke
iz ulaganja u Obveznice umjesto da ostvare zaradu.

6.5 Rizik povezan uz raspodjelu (alokaciju) Obveznica pri izdanju

|zdavatelj zadrZava pravo odluke o raspodjeli (Alokaciji) Obveznica, posebice u slucaju potraznje koja je
veca od ponude Obveznica, odnosno ako nominalniiznos koji su zainteresirani ulagatelji upisali i uplatili
premasi nominalni iznos Obveznica koje ¢e biti izdane. Izdavatelj ¢e, sukladno utvrdenim alokacijskim
nacelima, izvr3iti raspodjelu Obveznica pojedinom ulagatelju. S tim u svezi, postoji rizik da se pojedinom
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ulagatelju dodijeli/alocira manja koli¢ina Obveznica od koli¢ine koju je, tijekom razdoblja ponude, naveo
u upisnici i za koju je izvrSio uplatu u roku navedenom u Javnom pozivu. U slucaju Alokacije Obveznica
u iznosu manjem nego li je ulagatelj upisao i uplatio, sva razlika ¢e takvom ulagatelju biti vradena u
skladu s ovim Dokumentom Ponude

6.6 Rizik izmjene uvjeta Obveznica

Dokument Ponude sadrZi odredbe o sazivanju i odrZavanju Skupstine Imatelja Obveznica radi
odlucivanija o pitanjima koja utjecu na njihov interes i ulaze u nadleZnost Skupstine Imatelja Obveznica
(za vise detalja upucuje se na tocku 4.14). Odluke Skupstine Imatelja Obveznica donesene propisanom
vecinom glasova mogu obvezati na promjene uvjeta Obveznica sve Imatelje Obveznica, ukljucujudi i
one koji ne sudjeluju i ne glasuju na Skupstini Imatelja Obveznica, kao i one Imatelje Obveznica koji
glasuju protiv odluke propisane vecine. Budud¢i da je takva pravilno usvojena odluka vecine obvezujuca
za sve Imatelje, odluka kojom bi se izmijenili pojedini uvjeti Obveznice (npr. datumi otplate) mogu
utjecati na prava iz Obveznice, pa samim time i na poziciju Imatelja Obveznica te njihova financijska i
druga ocekivanja u vezi s ulaganjem u Obveznice.

6.7 Rizik od nedovolino raspoloZivih sredstava radi ispunjenja obveze plaanja u slucaju
prijevremenog dospije¢a Obveznica

Dokument Ponude sadrzi odredbe prema kojima je lzdavatelj, ako je Skupstina donijela odluku o
prijevremenom dospije¢u Obveznica (za viSe detalja upucuje se na tocku 4.13), obvezan prijevremeno
otkupiti Obveznice na nacin da ponudi pla¢anje u gotovini po otkupnoj cijeni od 100,00% glavnice
neotkupljenih Obveznica, uve¢ano za obracunate kamate od (i ukljucujudi) dana isplate zadnje kamate
do (i iskljuCujudi) datuma takvog prijevremenog otkupa.

lzdavatelj ne moZe jamciti da ¢e potrebna sredstva za financiranje obveze prijevremenog otkupa u
definiranim rokovima imati na raspolaganju.

6.8 Rizik povezan uz pravo lzdavatelja na otkup Obveznica prije dospijeca

Dokument Ponude sadrzi pravo lzdavatelja da otkupi Obveznice prije dospijeca (za vise detalja upucuje
se na toc¢ku 4.10). U takvom slucaju, ukoliko Imatelj Obveznica odludi takvu ponudu na otkup prije
dospijeca prihvatiti, izlozen je riziku da ¢e, ukoliko cijena takvog prijevremenog otkupa ne bude
adekvatna, njegovo ulaganje imati niZi od oekivanog prinosa. lzdavatelj bi mogao iskoristiti svoje pravo
na otkup ako prinos na usporedive Obveznice na trzistima kapitala padne, $to znaci da bi Imatelj mogao
samo ponovno uloziti prihod od otkupa u Obveznice s nizim prinosom ili sa sli¢nim prinosom veceg
rizika

6.9 Rizik nelikvidnosti na sekundarnom trzistu

Neovisno o planiranom uvrstenju Obveznica za trgovanje na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze, ne
postoji jamstvo da ¢e se razviti aktivno sekundarno trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoblje do
dospije¢a Obveznica.

U slucaju da se aktivno trgovanje ne razvije (tj. da ne bude dovoljno zahtjeva za kupnju Obveznica ili
ponuda za prodaju Obveznica), to bi moglo imati znadajno negativan utjecaj na cijenu Obveznica, a
posebno na likvidnost Obveznica. Svaki ulagatelj mora biti svjestan da na nelikvidnom trziStu postoji
rizik da nece mod¢i prodati svoje Obveznice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni ili po cijenama koje
¢e mu osigurati prinos usporediv sa sli¢nim ulaganjima koja imaju razvijeno sekundarno trziste
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Pored toga, znacajni poremecaji trzisnih uvjeta, regulatornih mjera ili tehnicki i drugi problemi mogu
omesti ili privierneno obustaviti trgovanje uvrdtenim Obveznicama i time sprijeciti Imatelje Obveznica
da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer trzisnoj cijeni.

6.10 Rizik promjenjivosti trZisne cijene Obveznica i kamatnih stopa

Imatelji Obveznica izloZeni su riziku promjene trzisne cijene Obveznica tijekom razdoblja od izdanja do
dospijeca.

Na trzisnu cijenu Obveznica utjece velik broj unutarnjih i vanjskih ¢imbenika, kao npr. kreditni rating
lzdavatelja, promjena trzidnih kamatnih stopa, cjelokupna kretanja u gospodarstvu, politike sredisnjih
banaka, inflacija te nedostatak potraznje ili prevelika potraznja za Obveznicama. Imatelji Obveznica
izloZeni su riziku nepovoljne promjene trzisne cijene Obveznica, koji se materijalizira ako Imatelj proda
Obveznice prije dospijeca.

Nema nikakvog jamstva da dogadaji u Republici Hrvatsko] ili drugdje nece uzrokovati
nestabilnosti/fluktuacije trziSta te da takve nestabilnosti/fluktuacije nece negativno utjecati na cijenu
Obveznica ili da ekonomski i trzisni uvjeti nece imati neki drugi negativan ucinak.

Budu¢i da Obveznice nose kamatu po fiksnoj stopi, Imatelji Obveznica takoder su izloZeni riziku pada
cijene Obveznica zbog porasta kamatnih stopa na trZistu. Dok je nominalna kamatna stopa na
Obveznice fiksirana tijekom cijelog razdoblja trajanja Obveznica na sekundarnom trziStu, kamatne
stope na trZistima kapitala (trziSne kamatne stope) obi¢no se mijenjaju svakodnevno. Kako se mijenja
trziSna kamatna stopa, tako se mijenja i cijena obveznica, ali u obrnutom smjeru. Ako trziSne kamatne
stope rastu, cijena obveznica obi¢no pada. Ako trzisne kamatne stope padnu, cijena obveznica obi¢no
raste.

6.11 Rizik povezan s transakcijskim troSkovima i naknadama za trgovanje Obveznicama na
sekundarnom trzidtu

Prilikomn trgovanja Obveznicama na sekundarnom trzistu mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti
troskovi mogu znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja Obveznicama.
Transakcijski trodkovi naj¢esce se pojavljuju u obliku fiksne/minimalne naknade za transakcije manje
vrijednosti ili promjenjive naknade (izraZzene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troSkova
izravno povezanih sa sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troskovi), ulagatelji
trebaju uzeti u obzir i neke troskove koji mogu nastati nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi
skrbnistva nad Obveznicama).

Stoga se ulagatelji trebaju upoznati sa svim troskovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija

(na sekundarnom trzistu) s Obveznicama prije donoS$enja investicijska odluke

6.12 Rizik promjene relevantnih propisa

Uvjeti izdanja Obveznica temelje se na hrvatskim pravnim propisima vazelim na datum ovog
Dokurmenta Ponude

U bilo kojem trenutku nakon datuma ovog Dokumenta Ponude moze dodi do izmjene relevantnih
pravnih propisa i/ili promjene dosadasnje sudske i/ili upravne prakse, Sto moze negativno utjecati na
Obveznice i/ili na ulagatelje u Obveznice

Izdavatelj nece obavjeStavati imatelje Obveznica o eventualnim naknadnim izmjenama relevantnih
propisa
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6.13 Rizici povezani s oporezivanjem prinoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Sukladno pozitivnim propisima Republike Hrvatske vaZec¢im na dan Dokumenta Ponude u vezi s
porezima, prihod od kamata poe Obveznicama na datum ovog dokumenta nisu predmet oporezivanja.
Ipak, porezni tretman za pojedinog Imatelja moZe se razlikovati od opcenito opisanog poreznog
tretmana ulaganja u Obveznice. Ulagatelji bi stoga trebali zatraZiti savjet svojih poreznih savjetnika
vezano uz porezni tretman ulaganja u Obveznice.

Primjenjivi porezni zakoni i praksa podloZni su promjenama $to bi moglo negativno utjecati na trzisnu
cijenu Obveznica. Svaka takva promjena moZe uzrokovati promjenu poreznog tretmana Obveznica u
odnosu na ono 5to je Imatelj Obveznica shvatio da je bio slu¢aj u trenutku ulaganja. Ako bi se takvi
porezi uveli u Republici Hrvatskoj, to bi za Imatelje Obveznica predstavljao rizik da zbog dodatnih
poreznih odbitaka dobiju manje novca od ocekivanog.

7  POTPISNICI

Za lzdavatelja, Republika Hrvatska zasipana po Ministarstvu financija

Potpis

Ministar finz '\cija Republike
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