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,I 
UVOD

Republika Hrvatska zastupana po Ministarstvu financija, Kataniiieva 5, Zagreb, OIB. 18683136481,
("lzdavatelj") izdaje te pod uv1etima navedenim u ovom dokumentu ponude ("Dokument Ponude") nudi

ulagateljima obveznice Republike Hrvatske ciljanog nominalnog iznosa EUR 1.000.000.000,00 (jednu

milijardu eura) s fiksnom godiinjom kamatnom stopom ijednokratnom otplatom glavnice, dospije(a
2025. godine, oznake vrijednosnog papira RHMF-O-2538 i medunarodne identifikacijske oznake (lSlN)

H RRH M FO253B1 ("Obveznice").

Nominalni iznos jedne Obveznice odnosno Denominacila Obveznice je EUR 1,00. Kamata ie se

isplaiivati jednom godi5nje, a ukoliko je Datum dospijeta kamate neradni dan, na prvi sljede(i radni

dan. Otplata glavnice Obveznlca je jednokratno na Dan dospijeia.

Obveznice mogu upisati i uplatiti ulagatelji koji se obvezuju upisati najmanje Minimalni iznos upisa po

ulagatelju i koji su a) punoljetne fizitke osobe drTavljani Republike Hrvatske ili b) punoljetne fiziike
osobe stranidrZavljani kojisu rezidenti u Republici Hrvatskoj ilic) lnstitucionalni ulagatelji, svi uz uvlet
upisa Minimalnog iznosa upisa po ulagatelju. Konatni prinos do dospijeta, Kamatna stopa, kolidina

Obveznica (Nominalni iznos izdanja) te Alokacija Obveznica bit ie naknadno utvrdeni i oblavljeni u

Objavi o konainim uvjetima izdanya, a sve sukladno vremenskom planu koji (e biti naveden u Javnom
pozivu na upis obveznica..Javni poziv ae bitl objavljen 20. veljaie 2023. na lnternet stranicama
Ministarstva financija Republike Hrvatske https://mfin.gov.hrl i na lnternet stranicama Zagrebaike
burze https.//zse.hrl U Javnom pozivu bit (e navedena i Minimalna kamatna stopa koja fe se

obradunavati na Obveznice.

lzdavatelj ie na Dan Dospije(a otkupiti Obveznice u iznosu cjelokupne neotplaiene glavnice putem

druirva SREDISN.JE KLIRINSKo DEPOZITARNo DRUSrvo, dionidko druirvo (,,SKDD').

Obveznice (e biti ukljuaene u usluge depozitorija, prileboja i namire SKDD-a

Ovaj Dokument Ponude bit ie dostavljen Zagrebadkoj burzi prile uvritenja predmetnih Obveznica na

SluZbeno trTiSte Zagrebatke burze. Najkasnije neposredno nakon izdanja Obveznica, lzdavatelj se

obvezuje podnijeti zahtjev radi Uvritenja Obveznica na SluZbeno trZiite Zagrebaike burze te se

obvezuje da (e prilikom podnoienja predmetnog zahtjeva postupiti sukladno vaZeiim propisima i

Pravilima Zagrebadke burze u svrhu odobrenja Uvritenja Obveznica na SluZbeno tr)iite Zagrebadke

burze u ito je moguie kraiem roku. lzdavatelj (e poduzeti sve zakonom predvidene aktivnosti da izvrii
pravovremeno Uvritenje Obveznica na SluTbeno triiSte Zagrebadke burze, ali ne moZe jamditi da (e

isto biti odobreno.

Dokument Ponude sadrZi informacije o lzdavatelju, Obveznicama i ponudi Obveznica kako bi pomogle
zainteresiranim ulagatellrma u razumijevanju uyeta izdan.la Obveznica te rizika ulaganla povezanih s
ponudom Obveznica. Zainteresirani ulagatelji se upuiuju da proiitaju Dokument Ponude u cijelosti

kako bi mogli donijeti informiranu odluku o potencijalnom ulaganju

lzdavatelj prihvaia odgovornost za sadrial ovog Dokumenta Ponude te istinitost informacija sadrianim
u Dokumentu Ponude. lzdavatelj zadriava pravo za vrijeme trajanja Razdoblja ponude izmilenrti

pojedine dijelove Dokumenta Ponude odnosnoJavnog poziva na naiin da isto objavi na internetskim
stranicama na kojima .1e oblavljen Dokument Ponude odnosno.Javni poziv.

Nitko nije ovlaiten davati podatke i izjave u vezi s ponudom r prodajom Obveznica, a ko.jr nisu sadrTani

u ovom Dokumentu Ponude. Ako bi se takvi podaci ili izjave dali, na njrh se ne smije osloniti kao na
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podatke i izjave iije je objavljivanje odobrio lzdavatelj. Nikakva jamstva, izriiita ili implicitna, nisu dana

od strane lzdavatelja za istinitost i potpunost takvih podataka.

Vodeii agenri izdanja obveznica ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., OTP BANKA d.d., PRIVREDNA

BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO, RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. i ZAGREBACKA BANKA

DloNlcKo DRUSTVO (',Vode(iagenti") i HRVATSKA POSTANSKA BANKA dionitko druirvo kao su-aranTer
(,,Su-araniel') te Transakcijski pravni savjetnik MISKOVIC & MISKOVIC odvjetnitko druStvo d.o.o. ni na

koji natin ne odgovaraju niti jamie lzdavatelju ili bilo kojim treiim osobama (ulagateljima, upisnicima,

lmateljima Obveznica i slidno) bilo izravno ili posredno za izvrienje obveza lzdavatelja po Obveznicama

te za istinitost i sadrZaj bilo kojeg dijela Dokumenta Ponude, odnosno potpunost podataka u

Dokumentu Ponude ili bilo kojem njegovom dijelu.

Dokument Ponude ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Obveznica,

savjetom o ulaganju, pravnim ili poreznim savjetom danim od strane ili za radun lzdavatelja, Vode(ih
agenata ili Su-aranTera ili od strane ili za raiun druge osobe koja je s njima povezana ili njihovih
predstavnika, u bilo kojoj drZavi u kojoj je davanje takvih ponuda ili poziva od strane takvih osoba
protuzakonito. Distribucija ovog Dokumenta Ponude, ponuda i prodaja Obveznica zakonom 1e

ogranitena u pojedinim drZavama.

Svakr ulagatelj koji razmatra kupnju Obveznica upu(uje se na vlastito ispitivanje, ocjenu i prosudbu
pozicrle lzdavatelja te uvjeta Obveznica, ukljudujuii sve povezane prednosti, kao i rizike opisane u

ovome Dokumentu Ponude. Ulagatelji se takoder upufuju da prema vlastitoj procjeni i potrebi, te o
vlastitom troiku zatraie potreban savjet odgovarajufih ovlaitenih pravnih, poreznih, financijskih i

drugih savjetnika.

Mjerodavno pravo za Dokument Ponude u cjelinije pravo Republike Hrvatske. Za sporove koji bi se

odnosili na Obveznice lzdavatelja, ukljudujuii i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog

izdavanja, kao i na pravne uiinke koji iz toga proistjedu, nadleZni su stvarno nadle)ni sudovi u Republici

Hrvatskol.

U skladu s odredbom ilanka 2. stavak'1. todka b) Uredbe (EU) 2011/1129 europskog parlamenta ivrlefa
odl4.lipnja 20'17. o prospektu koyije potrebno objaviti prilikom javne ponudevrilednosnih papira ili

prilikom uvr5tavanja za trgovanje na uredenom triiitu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/11/EZ

ovaj Dokument Ponude ne podnosi se na provleru ili odobrenje Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (HANFA), drugim nacionalnim nadleZnim trlelima ili Europskom nadzornom tijelu za

vrijednosne papire itrZi5ta kapitala (ESMA).
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2 DEFTNTCUE r KRATTCE

Ako nije drugaiije izriiito odrecfeno, odnosno ako drugaiije ne proizlazi iz samog konteksta u kojem

se spominju, za potrebe ovog Prospekta niTe navedeni izrazi imaju sljedede znaienje:

,,Administrativni agent' znaii SKDD;

,,Alokacija" lma znatenje odredeno u toiki 3.5 Dokumenta Ponude;

,,CUena izdanja' ima znaienje odredeno u toiki4.5 Dokumenta Ponude;

,,Dan dospijeda" ima znaienje odredeno u toiki4.'l Dokumenta Ponude;

,,Datum izdanja" ima znaienje odredeno u todki 3.4 Dokumenta Ponude;

,,Datumi dospijeta kamata" ima znaienje odredeno u toiki4.7 Dokumenta Ponude;

,,Dan namire' ima znaienje odredeno u toiki 3.4 Dokumenta Ponude;

,,Dokument Ponude" znaii ovaj dokument na temelju kojeg se ulagateljima
nude informacije o Obveznici te uvjetima i naiinu
provodenja ponude Obveznica;

,EUU znaii Europska unija;

,,EUR,, znaii euro, sluZbena valuta u Republici Hrvatskoj;

,,HANFA' znaii Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga,
Franje Raiko ga 6, Zagreb, OlB. 4931 61 81 407 ;

,,lmatelj Obveznica'

,, I nstitucionalni u lagatelji'

ima znatenje odredeno u toaki4.4 Dokumenta Ponude;

znadi investicijsko druitvo; kreditna institucija; druitvo
za osiguranje; UCITS fond i druitvo za upravljanje UCITS

fondom; dru5tvo za upravljanje mirovinskim fondovima
i mirovinski fond; druga financijska institucija koja

podlijeZe obvezi ishodenja odobrenja za rad prema

posebnim propisima ili tije je poslovanje uredeno
zakonodavstvom Europske uniie; nacionalna vlada i

javno tijelo za upravljanje javnim dugom i srediinja
banka; nadnacionalna organizacija;

,,lnstrukcue za uplatu za 1 . kru{

,,lnstrukcija za uplatu za2.kru{

,,lzdavatelj"

ima znadenje odredeno u toiki 3.4 Dokumenta Ponude;

lma znaienje odredeno u toiki 3.4 Dokumenta Ponude;

znaii Republika Hrvatska, zastupana po Ministarstvu

fl nancija, Kata ndi(eva 5, Zagr eb, Ol B: 1 8683 1 36481

ima znaienje odredeno u todki 3.'l Dokumenta Ponude;
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,,Konadna kamatna stopa"

,,Krajnji rok za uplatu sredstava u 1.

krugu"

,,Krajnji rokza uplatu sredstava u 2.

krugu"

,,Minimalni iznos upisa po ulagatelju"

,,Minimalni prinos do dospijeda"

,Minimalna kamatna stopa'

,,Nominalni iznos izdanja"

,,Nominalni iznos jedne Obveznice" ili

,, Denominacija Obvezn ice"

ima znaienje odredeno u toiki4.6 Dokumenta Ponude;

ima znadenje odredeno u toiki 3.4 Dokumenta Ponude;

ima znaienje odredeno u toiki3.4 Dokumenta Ponude;

,,LEl" znati jedinstvena oznaka pravnih subjekata koji

sudjeluju na globalnom flnancijskom trZiitu (eng. Legal

Entity ldentifier);

,,Objava o konaenim uvjetima izdanja"

,,Obveznice"

ima znaienje odredeno u todki3.1 Dokumenta Ponude;

ima znaienje odredeno u totki4.5 Dokumenta Ponude;

ima znadenje odredeno u totki4.6 Dokumenta Ponude;

ima znatenje odredeno u tofki4.1 Dokumenta Ponude;

znaiiEUR 1,00;

ima znadenje odredeno u toiki3.5 Dokumenta Ponude;

znaii obveznice lzdavatelja ciljanog iznosa EUR

1.000.000.000,00, u denominaciji po obvezniciod 1,00

EUR, s flksnom kamatnom stopom uz godiSnju isplatu
kamata ijednokratno dospijeie glavnice 2 (dvije) godine
nakon Dana izdanja, oznake vrijednosnog papira i

medunarodne identifikacijske oznake (lslN)

HRRHMFO253B1, koje ie biti izdane temeljem ovog

Dokumenta Ponude;

,rOlB' znaii osobni identifikacijski broj;

,,Ovla5teni podnositelj" lma znadenje odredeno u toiki 4.14 Dokumenta
Ponude;

,,Ponuda" znaii ponudu Obveznica na trTiStu kapitala Republike
Hrvatske temeljem ovog Dokumenta Ponude iJavnog
poziva;

,,Potetak razdoblja upisa u 1. krugu" ima znatenje odredeno u todki 3.2 Dokumenta Ponude;

ima znaienje odredeno u todkl4.8 Dokumenta Ponude;,,Povedane kamate"
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,,Povedana kamatna stopa"

,,Pravila burze"

,,Pravila SKDD-a"

,, Prijevremeno dospijede"

,,Radni dan"

,,Razdoblje ponude"

,,Razdoblje upisa u 2. krugu"

,,SKDD,

,,Su-aranZed'

,,Transa kcijski p ravn i savjetn i K

,,Upute SKDD-a"

,,Uvr5tenje Obveznica na SluZbeno

trZi5te Zagrebatke burze"

,,Vode(i agenti"

ima znaienje odredeno u totki 4.8 Dokumenta Ponude;

znaii Pravila Zagrebaike burze u primjeni od 9.

prosinca 2019. godine uz izmjene i dopune Pravila

Burze od 24. rulna 202i. godine te izmjene i dopune
Pravila od 18. listopada 2022. g. te sve kasnije

eventualne izmjene i dopune;

znaii Pravila SrediSnjeg klirinikog depozitarnog druitva
dioniikog druStva od 11. prosinca 2021. ur.br. U-

234/21-8 I lzmjene i dopune Pravila od 23. prosinca

2022. ur.br. U-230/22-18, te sve kasnije eventualne
izmjene i dopune;

ima znadenje odredeno u totki 4.13 Dokumenta

Ponude;

znaii svaki dan osim subote, nedjelje te drZavnih
praznika i blagdana u Republici Hrvatskoj;

ima znaienje odredeno u tofki 3.2 Dokumenta Ponude;

lma znaienje odredeno u toiki 3.2 Dokumenta Ponude;

znaii sRED|SNJE KLtRtNSKO DEPOZITARNO DRUSTVO,

dioniiko druitvo, Heinzelova 62/a, Zagreb, OIB:

64406809162;

znadi HRVATSKA POSTANSKA BANKA, dioniiko drustvo,

Juri5i(eva ulica 4, Zagreb, OIB 87939104217',

znati MlSKovlC & MISKOVIC odvjetniiko dru5tvo d.o.o.,

Mesniika 15a, Tagreb OIB 12357889816;

znadi Upute Srediinjeg klirinikog depozitarnog druitva,
dioniikog druitva od 11. prosinca 2021. ur.br. U-

234/21-9 i lzmjene i dopune Upute od 23. prosinca

2022. ur.br. U-230/22-19), te sve kasnije eventualne

izmjene i dopune;

ima znaienje odredeno u toiki 4.3 Dokumenta Ponude;

znati: ERSTE&STEIERN/ARKISCHE BANK d.d., Jadranski
trg 3/a, Rijeka, OIB 23057039320, OTP BANKA

DloNlCKo DRUSTVO, Domovinskog rata 61, Split, olB
52508873833; PRIVREDNA BANKA ZAGREB

DIONICKO DRUSTVO, Radniika cesta 50, Zagreb, OIB

02535691132, RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D.,

Magazinska cesta 69, Zagreb, OIB 53056966535;
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ZAGREBACKA BANKA DIONICKO DRUSTVO, Trg bana

Josipa Jelaii(a lO,Zagreb, OIB 92963223473;

,Zagrebatka burza" znaii Zagrebatka burza d.d., lvana Lutita 2a, Zagreb,
OIB: 84368186611;

,Zakon o trZiStu kapitala' znati Zakon o trZiStu kapitala (NN 65/2018.,17/2020.,
83/2021.,151/2022);

"Zakonska 
zatezna kamatna stopa" ima znatenje odredeno u totki 4.11 Dokumenta

Ponude;

,Zatezna kamata' ima znatenje odredeno u toiki 4.11 Dokumenta

Ponude;

,ZawSetak razdoblja upisa u 1. krugu" ima znatenje odredeno u toiki 3.2 Dokumenta Ponude;
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3 KLJUCNE INFORMACUE OJAVNOJ PONUDI OBVEZNICA

3.1 Uvjeti pod kojima ulagatelji mogu uloZiti u Obveznicu temeljem Ponude

lzdavatelj nudi Obveznice zainteresiranim ulagateljima temeljem javnog poziva koji te biti objavljen na

lnternet stranicama Ministarstva financrla Republike Hrvatske https://mfin.gov.hrl i lnternet stranicama

Zagrebaike burze https://zse.hr/ i na ili oko 20. veljade 2023. godine (,Javni poziV').

U Ponudi te moti sudjelovati idute kategorije ulagatelja:
a) punoljetne fiziike osobe drZavljani Republike Hrvatske,

b) punoljetne fizidke osobe strani drZavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj,

c) lnstitucionalni ulagatelji.

i koji pojedinaini ulagatelj kako je naznaden prethodno u toikama a) do c) upi5e i uplati za svaku

pojedinainu ponudu minimalni iznos od 500 (petsto) Obveznica u ukupnom nominalnom iznosu od

EUR 500,00 (petsto eura) (,,Minimalni iznos upisa po ulagatelju").

Maksimalni iznos uplate na ime upisa Obveznica nede biti ograniien

3.2 Razdoblje ponude

Trajanje Ponude ie konadno bitiodredeno uJavnom pozivu, a u trenutku objave Dokumenta Ponude

lzdavatelj smatra da ie Ponuda trajati u razdoblju od oko 22.veljate 2023. godine do oko 03. oTujka

2023. godine (,,Razdoblje ponude") te (e biti organizirana u dva kruga upisa:

a) 1 . (prvi) krug upisa koji se odnosi iskljuiivo na ulagatelje punoljetne fiziike osobe drZavljane

Republike Hrvatske te punoljetne fiziike osobe strane drZavljane koji su rezidenti u

Republici Hrvatskoj, koji prvi krug upisa potinje na ili oko 22. veljade 2023. godine, u 8:00

sati(,,Potetakrazdoblja upisa u 1. krugu") te zavriava na ili oko 01. oZujka 2023. godine, u

20:00 sati (,,Zavr5etak razdoblja upisa u 1. krugu");

b) 2. (drugi) krug upisa koji se odnosi iskljudivo na lnstitucionalne ulagatelje i poiinle izavriava
nakon Zavrietka razdoblja upisa u 1. krugu, ciljano na ili oko 03. oTujka 2023. godine,

(,,Razdoblje upisa u 2. krugu") Sto (e se precizno odrediti u Javnom pozivu.

Tijekom trajanja Razdoblja ponude, lzdavatelj moZe rzmijeniti sadriajJavnog poziva (Sto potencijalno

ukljuiuje irokove naznatene u Dokumentu Ponude ijavnom pozivu), objavom takve informacije na isti

naiin kako je objavljen iJavni poziv.

lzdavatelj zadriava pravo povuii Javni poziv u bilo koje vrijeme do trenutka upisa Obveznica u

informacryski sustav SKDD-a na Dan namire, u kojem sludaju (e se svim ulagateljima vratiti cjelokupna

sredstva koja su uplatili na ime upisa Obveznica u roku od 7 (sedam) Radnih dana od objave povlaienja

Javnog poziva, a koje eventualno povlaienje ie bitiobjavljeno na isti nadin kako je objavljen iJavnipoziv,

3.3 Mjesto Ponude iupisa Obveznica

Ponuda Obveznica odvrlat ie se iskljuiivo na podruiju Republike Hrvatske
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Radi pruTanja usluge provedbe Ponude odnosno prodaje Obveznica, lzdavatelj je angaiirao Vodeie
agente izdanja Obveznica, a radi provedbe Ponude je anga)iran i Su-aranZer.

U odnosu na ulagatelje koji su punoljetne fizidke osobe dr7avljani Republike Hrvatske te punoljetne
fiziike osobe strani dr7avljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj, mjesto upisa Obveznica biti (e

toino odredene poslovnice svakog pojedinainog Vodeteg agenta izdanja Obveznica te poslovnice Su-

araniera, priiemu ie popis poslovnica, adrese poslovnica iradnovrijeme poslovnica bitiobjavljeniuz

.Javni pozrv na lnternet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https://mfin.gov.hrl i

lnternet stranicama Zagrebadke burze https://zse.hr/ te ie navedeni popis biti dostupan kroz cilelo

vrijeme od objave Javnog poziva pa sve do Zavrietak razdoblja upisa u 1. krugu. Uz navedenu
moguinost upisa Obveznica kroz mreZu poslovnica Vodeiih agenata i Su-aranZera, upis Obveznica (e

biti omoguien i putem usluge lnternet bankarstva te apllkacija za trgovanje vrijednosnim papirima
pojedinih Vodefih agenata odnosno Su-aranTera, ito ie takoder biti naznaieno uzJavni poziv.

Ulagatelji koji su lnstitucionalni ulagatelji mo(i ie iskazati interes za upis Obveznica bilo kojem od
Vodetih agenata. Naiin davanja naloga upisa je po principu zajednitke knjige upisa te upisnica
pojedinog ulagatelja kojije lnstitucionalni ulagatelj dostavljena bilo kojem Vode(em agentu tretira se

kao jedinstvena ponuda tog ulagatelja kojije lnstitucionalni ulagatelj, koja se upisuje u zajedniiku knjigu

upisa te je vidljlva svim Vodeiim agentima. S tim u vezi, ako se upisnica dostavi na viSe od jednog

Vode(eg agenta izdanja, isto (e se tretirati kao jedan nalog i ne(e se zbrajati.

3.4 Uplata iznosa

Svaki ulagatelj duZan je uplatiti upisani iznos Obveznica unutar roka ostavljenog za uplatu isukladno
lnstrukcili za uplatu.

Ulagatelji koji su punoljetne fizidke osobe dr7avljani Republike Hrvatske te punoljetne fiziike osobe
strani drZavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj du7ni su uplatiti upisani iznos Obveznica na

naiin da takva uplata bude evidentirana na pripadajuiem raiunu za uplatu najkasnije do 'l 1:00 sati

idu(i Radni dan nakon Zavr5etka razdoblja upisa u 1. krugu, a ito je u trenutku ovog Dokumenta

Ponude do 02. o)ujka 2023. godine u 11:00 sati(,,Krajnji rokza uplatu sredstava u 1. krugu"), a prema

instrukcijiza uplatu koju ie dobiti prilikom izvrienja upisa, odnosno potpisivanja upisnice (,,lnstrukcua

za uplatu zal.kru{'). Krajnjirokza uplatu sredstava u 1. krugu ie bitijasno naznaien uJavnom pozivu

Ulagatelji koji su lnstitucionalni ulagatelji duZni su uplatiti upisani iznos Obveznica na naiin da takva
uplata bude evidentirana na pripadaju(em raiunu za uplatu nalkasnije do 08. oZulka 2023. godine u

10:00 sati (,,Krajnji rokza uplatu sredstava u 2. kugu"), a prema instrukcili za uplatu koju 6e dobiti
najkasnije do 6. o7ulka 2023. godine (,,lnstrukcija za uplatu za2.kru!). Krajnji rokza uplatu sredstava

u 2. krugu (e biti lasno naznaden u Javnom pozrvu.

U sludaju zaka5njele uplate, lzdavateljne(e bitiduZan uzetizakainjelu uplatu u obzir, no prema vlastitoj
drskrecili moZe uzeti u obzir'takve zakainjele uplate ukoliko se iirne ne bi rrr na koji natin ugrozilcr

provodenje izdanja Obveznica sukladno i u rokovima predvidenima primlenjivim propisima,
Dokumentom Ponude iJavnim pozivom. Ukoliko zakainjelu uplatu nije mogufe uzeti u obzir sukladno
prethodnoj reienici, lzdavatelj ie smatrati da takva uplata nije izvriena i da je time ulagatelj odustao
od upisa, a zakainjeli uplaieni iznos vratii ie ulagatelju, bez prava na kamate, na raiun kojeg je ulagatelj

naveo u upisnici, najkasnije u roku od 7 (sedam) Radnih dana od dana prispije(a zaka5njele uplate ili

isteka Razdoblja ponude, ovisno ito 1e kasnile.
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U sluiaju da ulagatelj uplati manli noviani iznos od iznosa sukladno lnstrukcijama za uplatu, Obveznice

se alociraju sukladno manje upla(enom novianom iznosu. Medutim, ako je uplateni iznos manji od

Minimalnog iznosa upisa po ulagatelju, Obveznice neie biti alocirane tom ulagatelju. Ulagatelju kojije
izvrSio uplatu u manjem iznosu (e u tom sluiaju biti vra(en odgovaraju(i dio ili ukupan upla(eni iznos

na raiun kojije naveden u upisnici u roku od 7 (sedam) Radnih dana od isteka Razdoblja ponude, bez

prava na kamate. Ukoliko ulagatelj uplati iznos koji je vi3i od iznosa naznatenog u lnstrukcijama za

uplatu, zaizra(un broja Obveznica koje ie mu se alocirati uzet ie se iznos koji je naznaien kao iznos

upisa. U tom sluiaju, viSak novianih sredstava koje je takav ulagatelj uplatio bit fe isplafen najkasnije

u roku 7 (sedam) Radnih dana od Datuma izdanja na raiun ulagatelja naveden u upisnici.

Sredstva na ime upisanih Obveznica ae biti upla(ena lzdavatelju dana 08. oZujka 2023. godine,

odnosno na drugi dan koji (e biti objavljen u Javnom pozivu, te ie na navedeni dan SKDD na ratune
ulagatelja upisati njihove pozicije Obveznica (,,Datum izdanja" ili,,Dan namire").

Alocirane Obveznice bit ie isporuiene ulagateljima tako 5to ie SKDD upisati odgovarajuii broj izdanih

Obveznica na radune vrijednosnih papira ulagatelja, sukladno podacima upisanim u obrazac upisnice

i u lzdavateljev registar Obveznica. Kako bi omoguiio opisani natin isporuke Obveznica, Vodefi agenti

izdanja ie na Dan izdanja SKDD-u dostaviti registar Obveznica s pozicilama ulagatella sukladno
nominalnim iznosima alociranih Obveznica te s potrebnim podacima o ulagateljima. Nakon primitka
registra Obveznica, SKDD fe provesti opisano izdavanje i isporuku Obveznica.

3.5 Objava o konatnim uvjetima izdanja

Najkasnije prvog iduieg Radnog dana nakon isteka Razdoblja ponude, lzdavatelj te na lnternet
stranicama Ministarstva financrla Republike Hrvatske https://mfin.gov.hrl te na lnternet stranicama
Zagrebatke burze https://zse.hrl objaviti objavu o konatnim uvjetima izdanja (,,Objava o konaenim

uvjetima izdanja"), a koja obavijest fe sadrZavati informaciju o ukupnom brolu izdanih Obveznica, o

ukupnom Nominalnom iznosu izdanja Obveznica i Konainoj kamatnoj stopi te naiinu na koji je

provedena alokacija Obveznica ulagateljima koji su fiziike osobe.

lzdavatelj zadrlava pravo napravitialokaciju Obveznica (,,Alokacija")nakon zavrietka Razdoblja ponude
(kako u odnosu na kategoriju ulagatelja koji su fiziike osobe, tako i u odnosu na kategoriju

lnstitucionalnih ulagatella), unutar alokacijskih nadela objavljenih uzJavni poziv

3.6 Upis u depozitorijSKDD-a, poravnanje i namira

Obveznice ie biti izdane na ime u nematerilaliziranom obliku elektroniikog zapisa na racunu

vrijednosnih papira u ratunalnom sustavu SKDD-a, te (e biti upisane i vodit (e se u depozitoriju
nematerijaliziranih vrijednosnih papira SKDD-a ("Depozitorij") oznake vrijednosnog papira RHIVF-O-

2538 i rnedunarodne identifikacrjske oznake (lSlN) HRRHN/FO25381 .

Kontakt podaci SKDD-a kao subjekta zaduZenog za vodenje evidencije su. SREDISNJE KLIRINSKO

D EPOZITARN O DRU STVO, d ionitko d ruirvo, Heinzelova 62/ a, 10000 Zagreb.
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4 KLJUCNE TNFORMACUE O OBVEZNTCAMA

4.1 Glavna obiljeZja Obveznica

Obveznice koje su predmet ponude i uvritenja za trgovanje su dugoroini prenosivi duZniikivrijednosni
papiri lzdavatelja izdani na ime, u nematerijaliziranom obliku. Obveznice ie biti ukljudene u usluge

depozitorrya i prijeboja i namire SKDD-a te ie imati oznaku RHMF-O-2538 i medunarodnu
identifikacijsku oznaku (lSlN) HRRHMFO253B1. Obveznice (e biti izdane na temelju zakonodavstva

Republike Hrvatske i pravne steievine Europske unije. Ciljani nominalni iznos izdanja Obveznica je EUR
'1.000.000.000,00 (ednu milijardu eura), medutim konaini iznos izdanja moZe biti ve(i ili manji ovisno

o interesu ulagatelja. Konadni nominalni iznos izdanja Obveznica (,,Nominalni iznos izdanja") bit ie
objavljen kroz Objavu o konainim uvjetima izdanja prema vremenskom planu navedenom u Javnom
pozivu.

Obveznice ie biti denominirane u EUR, a Nominalni iznos jedne Obveznice odnosno Denominactla

Obveznice je EUR 1,00 (jedan euro). Obveznica se izdaje uz fiksnu kamatnu stopu, a kamata dospijeva

na Datume dospijeta kamata. Ukoliko neki od Datuma dosp'rjeta kamata padaju na dan koji nije Radni

dan, pla(anje kamata (e biti izvrieno prvi iduii Radni dan.

Minimalna kamatna stopa biti (e odredena u Javnom pozivu, dok ie Konadna kamatna stopa biti
odredena u Objavi o konadnim uvjetima izdanja.

Obveznice su izravna, neosigurana i bezuvjetna obveza lzdavatelja, medusobno ravnopravna i bar
jednakog ranga (pori passu) sa svim drugim, sadainjim i buduiim, neosiguranim i nepodredenim
obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem prisilnih propisa.

Ne postoje ograniienja slobodne prenosivosti Obveznica

Glavnica Obveznica dosp'rjeva jednokratno na datum kojije dvije godine nakon Datuma izdanja (,,Dan

dospijeda"), ito fe datumski biti odredeno uJavnom pozivu.

4.2 Osnovna prava lmatelja Obveznica

Osnovna prava lmatelja Obveznica su:

a) pravo na jednokratnu otplatu glavnice Obveznica; i

b) pravo na isplatu kamata po dospije(u svakog pojedinog godi5njeg iznosa kamata, na Datume

dospile(a kamata.

Obveznice takoder daju pravo na isplatu Talezne kamate u sluiaju kainjenja s platanjem glavnice

Obveznice kako je opisano u totki 4.11, isplatu Poveiane kamate u sluiaju kaSnjenja s pladanjem

dospjele kamate po Obveznici kako je opisano u todki 4.8, kao i pravo na proglaienle Prijevremenog

dospijeia kako je opisano u toiki4.'13.

lmatelji Obveznica imaju pravo sazvati Skupitinu kako bi raspravljali iodluiivali o bitnim pitanjima koja

se odnose na Obveznice. Svaka Obveznica daje pravo na jedan glas na skup5tini lmatelja Obveznica

Skupitina se saziva u skladu i na naiin propisan u toiki4.'14.
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4.3 Trgovanje Obveznicama

Najkasnije neposredno nakon izdanja Obveznica, lzdavatelj se obvezuje podnijeti zahtjev za uvritenje
Obveznica na SluZbeno trZiite Zagrebadke burze. lzdavatelj ne jamii da ie, niti kada te Zagrebadka

burza odobriti uvritenje Obveznica, ali je razumno oiekivanje lzdavatelja da Obveznice budu uvrStene

na Sluibeno trZiite Zagrebaike burze jedan Radni dan nakon Datuma izdanja (,,Uvr3tenje obveznica

na SluZbeno trZi5te Zagrebatke burze").

4.4 Zakoniti imatelj obveznica

Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju (,,lmatelj Obveznica"). lmatelj Obveznica ye

osoba na iije ime glasi raiun nematerijaliziranih vrr.lednosnih papira kod SKDD-a na kolem su

ubiljeZene Obveznice, odnosno osoba koja se, u skladu s primjenjivim propisima smatra zakonitim

imateljem iako Obveznice nisu upisane na raiun vrijednosnih papira koji glasi na njeno ime (npr. raiun
povjerenika, zastupnidki raiun, raiun kreditne institucije ili investicijskog druitva na ime, pod zaporkom

ili zbirni raiun itd.).

Obveznice i prava koja iz njih proizlaze stjeau se na temelju valjanog pravnog posla prijenosom s raiuna
nematerijaliziranih vrijednosnih papira prenositelja na raiun nematerijaliziranih vrijednosnih papira

stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge nadleZne vlasti, nasljedivanjem te na temellu

zakona.

Obveznice iprava koja iz njih proistjeiu stjetu se u trenutku kada su upisane na racun

nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim propisima drTi

Obveznice u ime stjecatelja kada je takav upls izjednaien sa stjecanjem od strane stjecatelja, osim ako

trenutak stjecanja nije drugaiije utvrden posebnim propisima.

4.5 Cijena i prinos priizdanju

Cijena izdanja (,,Cijena izdanja") i minimalni prinos do dospije(a na Obveznice (,,Minimalni prinos do

dospije(a")bit (e navedeni uJavnom pozivu, dok ie konaini prinos po kojem ie Obveznice biti izdane

biti objavljen u okviru Objave o konainim uvjetima izdanla.

4.6 Kamatna stopa i obratun kamate

lzdavatelj ie platati kamatu na Obveznice na godiinjoj bazi po nepromjenjivoj kamatnoj stopi
(,,Konatna kamatna stopa"). Kamata po Obveznicama se obraiunava po Konainoj kamatnoj stopi na

osnovi stvarnog broja dana u razdobllu za kole se kamate obraiunavaju, t1. za razdoblje od, i uklluiujufi,
datuma dospileia zadnlih kamata do, ali isklluiulutr, datuma dospijeia kamate u razdoblju za koje se

kamate obradunavaju. Minimalna kamatna stopa po kojoj ie Obveznice biti izdane bit ie objavljena u

Javnom pozivu (,,Minimalna kamatna stopa") dok 6e Konaina kamatna stopa po kojoj (e Obveznice biti

izdane biti oblavljena u okviru Objave o konainim uvjetima izdanja

Za obraiun stetene kamate iz Obveznica uzima se stvarni broj dana u razdoblju za koje se

obraiunavaju kamate r1. za razdoblje od, i ukljuduju(i, dan dospileia zadnje kamate do, ali ne

ukljuiujuii, dan dospijeia sljedeie kamate.

Metoda obraduna stedene kamate je ISMA-99 NormalACT/ACT
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4.7 lsplata kamate

Kamate ie se isplaiivatijedanput godi5nje i dospijevaju na godiinjicu Datuma izdanja, 5to je prema

procjeni lzdavatelja u trenutku Dokumenta Ponude dan 08. oZujka 2024. godine te na Datum dospije(a,
5to je prema procjeni lzdavatelja u trenutku Dokumenta Ponude dan 08. oZujka 2025. godine (,,Datumi

dospijeea kamata"). Ukoliko neki od Datuma dospijeta kamata padaju dan koji nije Radni dan, pla(anje
kamata fe biti izvrieno prvi iduii Radni dan.

4.8 Ka5njenje s isplatom kamate

U slutaju ka5njenja s plaianjem kamata iz Obveznica, lzdavatelj ie, umjesto kamate po Fiksnoj

kamatnoj stopi, platiti kamatu po Poveianoj kamatnoj stopi na glavnicu (kako je definirana dolje) tekudu

od odgovarajuieg Datuma dospijeia kamata i iskljuiujuii taj dan, do dana platanja odgovaraju(e
godi5nje kamate, ali ukljutujuti dan plaianja (,,Pove(ane kamate").

Pove(ane kamate plaiaju se po stopi koja se dobiva na naiin da se Fiksna kamatna stopa uveia za 2

postotna poena (2 p p ) (,,PoveCana kamatna stopa'). Poveiane kamate obraiunat fe se na dan
plaianja.

lzdavatelj te platiti Poveiane kamate lmateljima obveznica putem SKDD-a, a bit ie obraiunate
primjenom sljedefe formule:

K = Pove(ona kamoto

C = duLni iznos glovnice

p = Povefuna kamotno stopo

n = broj godino

Pri obratunu Poveiane kamate za obratunsko razdoblje kraie od jedne godine primjenjuje se

kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljede(a formula:

Cxnxnv - ------:-
100

Cxnxd
^ - 3236t

Cxoxd.v - ------:-
36.600

odnosno za prijestupnu godinu

K = Pove(ana kamata

C = duini iznos glovnice

p = Pove(ona komotno stopo

d = broj dano.

4.9 lsplata glavnice

Glavnica Obveznica u Nominalnom iznosu izdanla isplatit ie se odjednom na Dan dospijeia. Ukoliko

ie Dan dospijeia biti dan koji nije Radni dan, otplata glavnice Obveznica izvriit (e se na prvi sljede(i
Radni dan.
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4.10 Prijevremena isplata glavnice

lzdavatelj mo7e, u bilo koje vrijeme, otkupiti Obveznice po bilo kojoj cijeni na trZiStu ili na drugi naiin,
pod uvjetom da, u sluiaju kupnje javnom ponudom, takva ponuda bude jednako dostupna svim

lmateljima Obveznica. lmatelji Obveznica nisu duZni prihvatiti ponudu lzdavatelja niti su duini prodati
bilo koju koliiinu Obveznica lzdavatelju.

4.11 Ka5njenje s isplatom glavnice

U slutaju kaSnjenja s plaianjem glavnice Obveznica, lzdavatelj ie platiti zateznu kamatu (,,Zatezna

kamata") po zakonskoj zateznoj kamatnoj stopi (,,Zakonska zatezna kamatna stopa") od dana dospijeia
do dana isplate. Zakonska zalezna kamata obraiunat ie se na ukupan iznos dospjele, a neisplaiene
glavnice. Zakonska zatezna kamata, koju lzdavatelj plaia lmateljima Obveznica posredstvom SKDD-a,

obraiunava se primjenom sljedeie formule:

Cxoxnv - ------:-
100

K = Zotezna kamato

C = iznos dospjele, o neisplafune glovnice

p = Zokonsko zatezna komotno stopo

n = broj godina

Pri obraiunu Zatezne kamate za obradunsko razdoblje kraie od jedne godine primjenjuje se

kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeia formula:

Cxnxd.
n -- 36.500

odnosno za prijestupnu godinu

Cxoxd.v- '
36.600

K = Zotezno kamato

C = iznos dospjele, a neisplafune glavnice

p = Zakonsko zotezno kamotna stopo

d = broj dano.

4.12 lzjave ijamstva Republike Hrvatske

Republika Hrvatska ja mii:

(i) da Obveznice predstavljaju izravnu, neosiguranu i bezuvjetnu obvezu Republike Hrvatske,
medusobno su ravnopravne i, najmanle, pori passu sa svim drugim, sadainjim i buduiim,
neosiguranim obvezama Republike Hrvatske, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem
kogentnih propisa;

da izdanje Obveznica predstavlja pravno valjanu obvezu Republike Hrvatske, te da ie lzdavatelj
za izdanje Obveznica ishoditi sva potrebna odobrenja i suglasnosti;

(ii)
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(iii) da izdanje Obveznica nije suprotno zakonima i drugim propisima Republike Hrvatske, te

ugovorima u kojima je Republika Hrvatska jedna od ugovornih strana;

(iv) da nikakvi parniini, upravni, arbitraini, ili sliini postupci protiv i u vezi s Republikom Hrvatskom

nisu pokrenuti niti postoji vjerojatnost da (e biti pokrenuti, tiji bi pravomo(ni ishod mogao

ugroziti sposobnost Republike Hrvatske da uredno izvriava obveze koje proizlaze iz Obveznica;

(v) da ie, sve dok je ijedna Obveznica neisplaiena, poduzimati ili (e se pobrinuti da se poduzme

sve potrebno kako bi se osigurao kontinuitet svih odobrenja, dozvola, ovla5tenja, registracija,

evidencija ili sliinog potrebnog za izdanje, prodaju ili izvrienle obveza koje proizlaze iz Obveznica

ili njihove valjanosti i naplativosti;

(vi) da ie ispunlavatisve obveze prema SKDD-u iZagrebaikoj burzivezane za odrianje flanstva u

SKDD-u i za odrZanje Obveznica u uslugama Depozitorila, poravnanja i namire SKDD-a, te za

odrTanje Obveznica u SluZbenom lrii\tuZagrebafke burze;

(vii) da ie na lnternet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https://mfin.gov.hrl i na

lnternet stranicama Zagrebaike burze https.//zse.hrl obavijestiti o svakoj promjeni iinjenica
koja bi mogla utjecati na gore navedena jamstva.

4.13 Prijevremeno dospijede Obveznica

lmatelji Obveznica, koji samostalno ili skupno imaju 2/3 ukupnog broja glasova (broj izdanih, a

neotkupljenih Obveznica u tom trenutku) , imaju pravo proglasiti ukupno izdanje Obveznica dospjelim
i plativim prije Dana dospijeia (,,Prijevremeno dospijede") i to u slufaju:

(i) objave op(eg moratorija Republike Hrvatske na pla(anje duga;

(ii) neisplate o dospijeiu kamate ili bilo kojeg drugog iznosa koji proizlazi iz Obveznica, izuzev ako

do kaSnjenja u naplati dode uslijed administrativnih ili tehnidkih poteikota kole utjetu na

prijenos sredstava od strane lzdavatelja i ako takvo kaSnjenje ne traje duZe od 5 Radnih dana;

(iii) povreda izjava i Jamstava iz totke 4.12, odnosno neispunlavanje obveza izi4ava ijamstava iz

toike 4.12 koje traje duZe od 60 dana od lzdavatelleve obavijesti o povredi u skladu s toikom
4.12.;

(iv) neisplate od strane lzdavatelja, u iznosu veiem od EUR 20 milijuna, obveza po kreditima ili
drugim poslovima o originalnom dospijetu ili u sludajevima kada lzdavatelj bude pozvan od

strane vjerovnika na plaianje prije originalnog dospijeia.

Odluku o Prijevremenom dospijeiu Obveznica donosi skupitina koju dine svi lmatelji Obveznica
(,,Sku pitrna")

Skupitina ima sljedeie ovlasti:

a) proglasiti sluiaj povrede obveze lzdavatelja te doniletiodluku o Prijevremenom dospile(u;

b) donijetr odluku o poduzimanju mjera prisilne naplate;

c) donijeti odluku o izmleni uvjeta Obveznica, uz suglasnost lzdavatelja.

4J4 Sazivanje iodrZavanje Skup3tine lmatelja obveznica

lmatelji Obveznica koji zajedno raspolaTu s najmanje'1i3 ukupnog broja glasova (broj izdanih, a

neotkupljenih Obveznica u tom trenutku) ovla5teni su zahtijevati sazivanje Skupstine od
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Administrativnog agenta (,,Ovlaiteni podnositelj") pisanlm putem, preporuienom poitom uz priloZeni

dokaz o drZanju Obveznica koje nose najmanje '113 glasova te prijedlog dnevnog reda i odluka kole se

predlaZu donijeti.

Prije nego Sto sazove Skupitinu, Administrativni agent ie utvrditijesu li se ispunili sljedefi uvjeti:

a) zahtjev za sazivanje Skupitine potpisali su lmatelji Obveznica koji drTe najmanje 1/3

ukupnog broja glasova na dan kada Administrativni agent primi takav zahtjev;

b) zahtlev za sazivanje Skup(tine sadrZi dnevni red, prijedloge svih odluka koje treba donijeti
i kratko obrazloZenje prijedloga svake odluke;

c) predloZene odluke u nadleZnosti su Skupitine;

d) Ovlaiteni podnositel.l naznadio 1e jednu poStansku adresu i/ili jednu adresu elektronidke

po5te za daljnju komunikacqu s Administrativnim agentom u pogledu podnesenog

zahtjeva za sazivanje Skupitine.

U odnosu na nadleZnost Skupitine za donoienje odluke o izmjeni uvjeta Obveznica, podnositelj

zahtjeva u tom sluiaju moTe biti i lzdavatelj. U tom sluiaju, lzdavatelj je duTan dostaviti zahtjev za

sazivanje Skupitine Adminlstrativnom agentu zaledno uz prijedlog izmjene uvjeta Obveznice i uz

obrazlo7enje ta kvog prijed loga izmjene uvjeta Obvezn ica.

Po primitku zahtjeva za sazivanje Skupitine (bilo od strane Ovlaitenog podnositelja ili od strane
lzdavatelja), Administrativni agent ie, bez odgadanja, pregledati ispunjava li zahtjev uvjete koji su gore

navedeni te ie u razdoblju od 10 (deset) Radnih dana nakon primitka zahtjeva sazvati Skupitinu ili

odbitizahtjevs obrazloZenjem razloga zbog kojih ga nije usvojlo. Ako lmatell Obveznica i/iliviie njih tiji
je zahtjev za sazivanjem odbijen vei dva puta podnesu u razdobllu od Sest mjeseci i trefi zahtjev koji

ne ispunjava gore navedene uvjete, ne6e imati pravo zahtijevati sazivanje SkupStine u narednom
razdoblju od godine dana.

Administrativni agent (e po primitku zahtjeva za sazivanje Skupitine o tome promptno izvijestiti

lzdavatelja (ako zahtjev podnosi Ovlaiteni podnositelj), SKDD i Zagrebaiku burzu. Administrativni agent
(e takoder izvjeStavati lzdavatella o svakoj drugoj radnji poduzetoj u skladu s ovlastima iz Dokumenta

Ponude. Izdavately (e obavijest koju zaprimi od Administrativnog agenta javno oblaviti, ako takva obveza

proizlazi iz relevantnih zakona i propisa.

Odluke se donose kvalificiranom veilnom, koju dine lmatelji Obveznica koje nose 2/3 glasova (broj

izdanih, a neotkupljenih Obveznica u tom trenutku).

Skupitina se saziva objavom javnog oglasa u najmanje dvije dnevne novine znatnije tiraZe koje se

prodaju na teritoriju Republike Hrvatske, zatim na lnternet stranicama Ministarstva financija Republike

Hrvatske https //mfin.gov.hr/ i lnLernet stranicama Zagrebatke burze https://zse.hrl te slanjem poziva

na HINA-u. Oglas kolim se saziva SkupStina lmatelja Obveznica mora sadrZavati jasnu naznaku

predmeta o kojem se zahtijeva glasovanje i poziv na glasovanje izjainjavanjem sa obiinim 'protiv' ili

"za" re uputu da te se Skupitina odrZati prsanim putem i da pravo glasa imayu isklluiivo oni lmatelli

Obveznica koji su to bili na odredeni datum (datum oblave Javnog oglasa; u slu-aju objave u razlidite

dane, datum ranije objave)

Zakljuino s danom primitka obavijesti o zahtjevu za sazivanje Skupitine lmatelja Obveznrca, SKDD ie
utvrditi popis lmatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na raiunu, te ie u najkrafem roku

dostaviti Administrativnom agentu popis lmatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na rafunu,
prema stanju zakljuino s danom primitka obavilesti o zahtjevu za sazivanje Skupitine lmatelja

Obveznica. Administrativni agent ie isti dan popis imatella Obveznica s naznakom broja Obveznica na

raiunu dostaviti lzdavatelju.
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Skupitina imatelja Obveznica odriava se pisanim putem, na natin da lmatelji Obveznica kojisu upisani

u Depozitoril SKDD-a na dan objave javnog oglasa, a koji popis fe utvrditi i Administrativnom agentu

dostaviti SKDD-u, mogu u roku od 15 (petnaest) Radnih dana od dana objave oglasa glasovati pisanim

putem preporutenom poitom dostavljenom Administrativnom agentu o prijedlogu o kojem se

zahtijeva glasovanje. Nalkasnije po isteku 10 (deset) Radnih dana od isteka roka za glasovanje,

Administrativni agent 6e utvrditi ishod glasovanja. Tako utvrden ishod glasovanja Administrativni agent

oblavit (e sljedeti Radni dan na istovjetan naiin kao i zahtjev za sazivanjem Skup5tine u formi odluke

Skupitine imatelja Obveznica.

U sluiaju odluke Skupitine o prijevremenom dospijeiu Obveznica, Administrativni agent ie za radun

imatelja Obveznica pozvati lzdavatella na prijevremenu otplatu Obveznica u roku od 15 (petnaest)

Radnih dana od dana odluke Skupitine. Zatezna kamata poiinje teti prvi Radni dan po isteku

spomenutog roka.

Zahtjev za sazivanje Skupitine lmatelja Obveznica i dokument o glasovanju svakog lmatelja Obveznice

koji glasuje moraju bitijavnobille7nidki ovjereni, s time da u sluiaju imatelja Obveznice kojije pravna

osoba, u javnobiljeZniikoj ovjeri mora biti sadrZana naznaka o tome da je dokument potpisala

ovlaitena osoba. U suprotnom, zahtjev za sazivanje Skupitine odnosno dokument o glasovanlu fe se

smatrati nevaZeiim.

Odluke Skupitine obvezuyu(e su za sve lmatelje Obveznica i lzdavatelja.

Troikove sazivanja i odrZavanja Skupitine, ukljuiujuii naknadu za rad Administrativnog agenta snosi

lzdavatelj. Administrativni agent ne provodi prisilnu naplatu.

U svrhu odr7avanja Skupitine lmatelja Obveznica lzdavatelj je suglasan i ovla(fuje Administrativnog
agenta da u bilo koje doba zatraii iobaviuvid u Depozitorij imatelja Obveznica kod SKDD-a.

Administrativni agent odgovara lzdavatelju, odnosno lmateljima Obveznica samo iz razloga namjere ili

grube nepaZnje.

4.15 Odluke na temelju kojih fe Obveznice biti izdane

Radi provodenja Ponude i izdanja Obveznica, Obveznice (e biti izdane temeljem Odluke Republike

Hrvatske zastupane po Ministarstvu financija, a koja ie Odluka biti javno dostupna na lnternet
stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https.//mfin.gov.hr/ ilnternet stranicama
Zagrebadke burze https://zse.hrl nalkasnije s Danom namire.

4J6 Trgovanje na sekundarnom trZi5tu

Datum oiekivanog uvritenja Obveznica u SluTbeno trZi5te Zagrebaike bit ie naveden uJavnom pozivu

(,,Uvr5tenje Obveznica na SluZbeno trZi5te Zagrebaeke burze").

Cijena uvritenih Obveznica temeljit (e se na tzv. "iistoj cijeni",5to znadi da ne obuhva(a stefenu
kamattr. Plaianye po obavljenol kupnji Obtreznica obavlja se prema cijeni po kojoj se trgovalo tlvefanoj
za stetenu kanraru za razdoblle od zadn1e isplate kamaie pa sve do pretpostavllenog ciana namire, ne

ukljuiujuf i pretpostavljeni dan namire.

Za obradun steiene kamate iz Obveznica uzima se stvarni brol dana u razdoblju za koje se

obratunavaju kamate q za razdoblje od, i ukljuiuju(i, dan dospijefa prethodnog kupona do, ali ne

u kljuf ujuii, da n dospijeia sl ijede6eg kupona.

Stetena kamata po danu (o/o)' = ffi
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?Steienu Lontotu po danu tzro)enu kao lc norninolne vrijednosti Obv€znice clolsivorno dijeljenjen godrinje

kantatne srope s godiinjant frekvencijorn ispiate kupona iz Obveznica (l) i brojen dana t.t raztloblju iznedu
dvije isp!ate ku y,toito.

Stetenakamataz =
SteEena kamatapo danu (o/o) x Broj Obveznica x

Broj dana od zadnjeg dospijeta kupona do, ali ne ukljuiujuii, dannamlre x
nominalna vrij e dno st O bv e zni.ca (EUR 1)

2Apsolutni iznos steiene kamate dobivo se mnoienjern steiene komste po danu po Obveznici, izro)ene kao
oto nominalne vriiednosti Obveznice, s brojent abveznica, ie brojein dona proteklint od zadnje isplate kupono

do. ali ne ukljuiuju1, don nornire i nominalnon rtiljednoifu Obtteznica (EUR 7).

4.17 Platni agent

Platniagent je SrediSnje klirinSko depozitarno druStvo sa sjedi5tem u Zagrebu, Heinzelova 62a.

Sredstva primljena od lzdavatelja na ime kamate iglavnice Obveznica, SKDD (e, na Datume dospijeia
kamata, odnosno glavnice uplatiti putem platnog sustava imatelju Obveznica, bez odbitaka na ime

naknade ili drugih troikova. Na postupak uplate sredstava od strane lzdavatelja u korist SKDD-a

primjenjivat ie se Pravila SKDD-a i Ugovor o Platnom agentu sklopljen izmedu lzdavatelja i SKDD-a.

Ukoliko je Dan dosprjeia, Datumi dospijeia kamata koji proizlaze iz Obveznica dan koji nije Radni dan,

isplata fe dospjeti prvog sljede(eg Radnog dana.

4.18 Obavijesti

Do konadne isplate svih iznosa koji proizlaze iz Obveznica, obavijesti lzdavatelja bit (e izvriene
odgovaraju(om objavom na lnternet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske

https://mfin.gov.hrl, lnternet stranicama Zagrebaike burze https://zse.hr/ te slanjem talore obavijesti

HINA-i.

4.19 Zastara

Potraiivanja prema Republici Hrvatskoj iz kamata Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine od
pojedinadnog Datuma dospijeia kamata, dok potraiivanja iz glavnice Obveznica zastarijevaju u roku

od 5 godina od Dana dospijeia, osim u sluiaju prijevremenog dospr.;eta kada glavnice Obveznice

zastarijevaju u roku od 5 godina od dana takvog prijevremenog dospijeia.

4.20 Mjerodavno pravo i nadleZnost

Mjerodavno pravo za Obveznice i Dokument Ponude u cjelinije pravo Republike Hrvatske. Za sporove

koji bi se odnosili na Obveznice lzdavatelja, ukljuiujuii i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti

njihovog izdavanja, kao i na pravne uiinke koji iz toga proistjeiu, nadleZni su stvarno nadleZni sudovi u
Republici Hrvatskoj.

4.21 Namjena stetenog prihoda

Neto prihod od izdavanja Obveznica bit ie upotrijebljen za financiranje proradunskih rashoda
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5 POREZNITRETMANOBVEZNICA

SaUetak poreznog tretmana ulaganja u Obveznice temelji se na poreznim propisima Republike

Hrvatske koji su na snazi u vrijeme Dokumenta Ponude i Javnog poziva. Sve eventualne naknadne

izmjene zakonodavstva, njegova tumaienja, sudske i upravne odluke mogu izmijeniti iinjenice koje su

u nastavku navedene i izazvali posljedice za lmatelje Obveznica. lzdavatelj se ne obvezuje dopuniti
odnosno izmijeniti Dokument Ponude niti informirati lmatelje Obveznica o bilo kojoj naknadnoj izmjeni

u pogledu primjenjivih zakona, podzakonskih akata i/ili drugih relevantnih propisa.

Svaki ulagatelj u Obveznice trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnicima u pogledu bilo koje

porezne posljedice i/ili implikacije koja moZe nastati iz ulaganja u Obveznice ili iz bilo kojeg raspolaganja

Obveznlcama, ukljutujuii primjenjivost i uainak poreznih propisa Republike Hrvatske ili bilo koje druge

zemlje, porezne medunarodne sporazume i/ili ugovore (ukljuiuluti, ali se ne ograniiavajufi na ugovore

o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja) druge potencijalne izmjene poreznih propisa koji su u

pripremiilisu prijedlozizate izmjene podneseni do dana Dokumenta Ponude, kao i bilo koje izmjene

relevantnih poreznih propisa nakon datuma Dokumenta Ponude.

5.1 Oporezivanje kamata iz Obveznice porezom na dodanu vrijednost

Plaianje kamate iz Obveznice ne podlijeZe obraiunu i plaianju poreza na dodanu vrijednost.

5.2 Oporezivanje prihoda ostvarenih od kamata iz Obveznice porezom na dobit

Prihod od kamata iz Obveznica koji hrvatski porezni rezidenti - obveznici poreza na dobit ostvare od

kamata, ukljuiivo ikamate iz Obveznica, ulazi u izradun osnovice poreza na dobit. Ovisno o razini
prihoda, dobit se oporezuje po stopi od '10026 ili 180/0.

5.3 Oporezivanje kamata iz Obveznice porezom po odbitku

U skladu s vaie(im hrvatskim poreznim zakonodavstvom pla(anje kamate iz Obveznice pravnim

osobama koye nemaju registriranu djelatnost i sjediSte na teritoriju Republike Hrvatske ne podlijeTe

pla(anju poreza po odbitku u Republici Hrvatskoj.

lzdavatelj, sukladno uvjetima Obveznice, ispla(u1e bruto iznos kamate, iz koleg ili na koji, lmatelj

Obveznice pla(a sve poreze sukladno vaiefoj poreznoj leglslativi drTave svoje rezidentnosti.

5.4 Oporezivanje kamata i/ili kapitalne dobiti iz Obveznice porezom na dohodak

U skladu s vaZeirm hrvatskim poreznim zakonodavstvom, dohodak koji na temelju isplafenih kamata

iz obveznica ostvare porezni obveznici fiziike osobe ne podlijeZe obraiunu iplaianju poreza na

dohodak u Republici Hrvatskoj.

Kapitalni dobici Sto (e ih prodajom Obveznica ostvariti fiziike osobe, porezni rezidenti, smatrat (e se

primicima po osnovi dohotka od kapitala od kapitalnih dobitaka i oporezivat ie se porezom na dohodak
od kapitala po stopi od 10% ieventualno prirezom porezu na dohodak.
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Kapitalni dobici ito ie ih prodajom Obveznica ostvariti fiziike osobe, porezni nerezidenti, smatrat ie
se primicima po osnovi dohotka od kapitala od kapitalnih dobitaka i oporezivat (e se porezom na

dohodak od kapitala po stopi od 100/0.

Kapitalni dobici ito (e ih prodajom Obveznica ostvariti fiziike osobe, porezni nerezidenti, s iijim
drZavama Hrvatska ima zakljuden Ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja, oporezivat (e se

prema tim Ugovorima.

Kapitalni dobici Sto (e ih prodajom Obveznica ostvariti fizidke osobe, porezni rezidentl i nerezidenti,
neie se oporezivati u sluiaju kada su Obveznice prodane nakon 2 (dvije)godine od dana njihove kupnje

odnosno stjecanja. U smislu Dokumenta Ponude, bruto kapitalna dobit je prihod koji se ostvari
prodajom Obveznica, a odnosise na iznos razlike izmedu cijene po kojojje Obveznica prodana icijene
po kojojje kupljena.

5.5 lsplate iz Obveznica bez odbitka

Sva plaianja temellem Obveznica lzdavatelj te izvriavati slobodna od i bez ustezanja ili umanjenja za

sve sadainje i budu(e poreze i ostala davanja bilo koje vrste u Republici Hrvatskoj ili jedinici lokalne i

podruine (regionalne) samouprave, osim ako bi takvo ustezanje ili umanjenje bilo propisano
zakonodavstvom Republike Hrvatske.

6 erMBENrcr Rrzil(A povEzANrs ULAGANJEM u oBVEzNrcE

Ulaganjem u vrijednosne papire, pa tako i u duTniike vrijednosne papire kao Sto su i Obveznice,

ulagatelji se izlaZu rizicima i trebali bi razmotriti takve rizike prije donoienja odluke o kupnji Obveznica.
Takoder, svaki ulagatelj bi prije ulaganja u Obveznice trebao napraviti vlastitu ocjenu rizika povezanih

uz ulaganje u Obveznicu te detaljno prouiiti sve informacije koje su navedene u Dokumentu Ponude.

Ulagatelji trebaju biti svjesni da bi ulaganje u vrijednosne papire, pa tako i Obveznice, moglo znaiajno
utlecati na ostvarenu dobitodnosnogubitakulagatella. U nastavku su navedeni znaiajni rizici povezani

s Obveznicama. Prepoznaju(i neke od rizika, lzdavatelj na odgovaraju(i nadin opisuje rizik uz

objainjenje kako isti utjede na Obveznice te poziva ulagatelje da prilikom donoienla odluke o ulaganju

u Obveznice razmotri barem ovdje opisane rizike. Mogu(e je da rizici navedeni u ovom Dokumentu
Ponude nisu jedini rizici vezani uz Obveznice te potencijalni drugi rizici mogu imati negativne uiinke u

odnosu na Obveznice, a koje lzdavatelj na datum Dokumenta Ponude nije mogao anticipirati. Dodatno,

ulagatelji mora1U bitr svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan uiinak moZe biti

dodatno pojaian. Stoga, prilikom ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj, sukladno vlastitim
preferencijama odnosa rizika i prinosa od ulaganla, sv1esno preuzima poledine vrste rizika.

Dokument Ponude ne sadrZitumaienje propisa nitise bilo koji dio nlegova sadrZaja moZe koristiti u tu

svrhu. Kada je tumaienje propisa vaino za odluku o ulaganju u Obveznice, lzdavatelj upu(uje ulagatelja
na osobe koje su ovlaitene davati pravne savjete.

6.1 Rizik inflacije

Rizik inflacije predstavlja promjenu kupovne mo(ivalute u kojoj su Obveznice denominirane, u kojem

se sludaju mijenja realna vrijednost Obveznice. Rast inflacije izravno uzrokuje pad realnog pnnosa od
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ulaganja u Obveznice i obrnuto. Ako je stopa inflacije veia od nominalnog prinosa od ulaganja u

Obveznice, realni prinos od ulaganja u Obveznice je negativan.

6.2 Rizik neispunjenja obveza lzdavatelja po izdanim Obveznicama

lzdavatelj moZe doii u situaciju da neie biti u mogutnosti izvriiti isplatu kamate i/iliglavnice po izdanim

Obveznicama u predvidenom iznosu i roku, 5to za ulagatelja u Obveznice predstavlja rizik potencijalnog
gubitka po osnovi ulaganja u Obveznice.

6.3 Rizik prikladnosti Obveznica

Svaki ulagatelj mora procijeniti prikladnost ulaganja u skladu s vlastitim okolnostima
Konkretno, svaki ulagatelj trebao bi:

a) imati dovoljno znanja i iskustva za valjanu procjenu Obveznica te rizika povezanih s

ulaganjem u Obveznice i informacija koje su sadrZane u ovom Dokumentu Ponude;

b) imatijasno znanje o vlastitoj financijskoj situaciji te utjecaj koji 6e ulaganje u Obveznice

imati na financijsku situaciju ulagatelja;

c) imati dovoljno financijskih sredstava te dostatnu likvidnost da snosi sve rizike ulaganja u

Obveznice;

d) u potpunosti razumjeti uvjete izdanja Obveznica;

e) biti u stanju procijeniti (sam ili uz pomoi financijskih savjetnika) moguie scenarije vezane

uz ekonomske iimbenike, kamate te druge dimbenike koji mogu utjecati na njegovo

ulaganje i sposobnost da snosi primjenjive rizike;

f) po potrebi i vlastitoj savjesnoj procjeni, savjetovati se sa svojim savjetnicima u vezi s

moguinim pravnim, poreznim, raiunovodstvenim, regulatornim i povezanim aspektima

bilo kakvog ulaganja u Obveznice.

6.4 Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Obveznice pozajmUenim sredstvima

Ako se ulaganje u Obveznice financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora, prilikom izracuna

prinosa od ulaganja u Obveznice, odnosno gubitka u sluiaju da lzdavatelj ne isplati kamatu ili ne otplati
glavnicu Obveznica po dospijeiu ili u sludaju da tr7iina cijena Obveznica zna-ajno padne, uzeti u obzir
i tro5kove otplate zajma, odnosno kredita.
Financiranje ulaganja u Obveznice za1mom ili kreditom moie znaiajno pove(ati rrzik ulagatelja.

Ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u
moguinosti plaiati kamate i otplatiti glavnicu zajma, odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke
iz ulaganja u Obveznice umjesto da ostvare zaradu.

6.5 Rizik povezan uz raspodjelu (alokaciju) Obveznica pri izdanju

lzdavatelj zadriava pravo odluke o raspodjeli (Alokaciji) Obveznica, posebice u sluiaju potraZnje koja je

veia od ponude Obveznica, odnosno ako nominalni iznos kojisu zainteresirani ulagatelji upisali i uplatili
premaii nominalni iznos Obveznica koje ie biti izdane. lzdavatelj (e, sukladno utvrdenim alokacijskim

naielima, izvr5iti raspodjelu Obveznica pojedinom ulagatelju. S tim u svezi, postoji rizikda se pojedinom
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ulagatelju dodijeli/alocira manja koliiina Obveznica od koliiine koju je, tijekom razdoblja ponude, naveo

u upisnici iza koju je izvriio uplatu u roku navedenom uJavnom pozivu. U sluiaju Alokacle Obveznica

u iznosu manjem nego li je ulagatelj upisao i uplatio, sva razlika te takvom ulagatelju biti vraiena u

skladu s ovim Dokumentom Ponude.

6.6 Rizik izmjene uvjeta Obveznica

Dokument Ponude sadrTi odredbe o sazivanju i odrTavanlu Skupitine lmatelja Obveznica radi

odluiivanja o pitanjima koja utjedu na njihov interes i ulaze u nadleZnost Skupitine lmatelja Obveznica
(za viie detalja upuiuje se na toiku 4.'14). Odluke Skup5tine lmatelja Obveznica donesene propisanom
veiinom glasova mogu obvezati na promjene uvjeta Obveznica sve lmatelje Obveznica, ukljutujuii i

one koji ne sudjeluju i ne glasuju na Skupitini lmatelja Obveznica, kao i one lmatelje Obveznica koji

glasulu protiv odluke propisane veiine. Budu(i da je takva pravilno usvojena odluka veiine obvezuju(a
za sve lmatelje, odluka kojom bi se izmijenili pojedini uvjeti Obveznice (npr. datumi otplate) mogu

utjecati na prava iz Obveznice, pa samim time i na pozicr.1u lmatelja Obveznica te njihova financt.1ska i

druga ofekivanja u vezi s ulaganjem u Obveznice.

6.7 Rizik od nedovoljno raspoloZivih sredstava radi ispunjenja obveze plafanja
pr'rjevremenog dosp'rjeda Obveznica

u slutaju

Dokument Ponude sadr7i odredbe prema kojima je lzdavatelj, ako je Skupitina donijela odluku o

prijevremenom dospijeiu Obveznica (za viie detalja uputuje se na toiku 4.13), obvezan prijevremeno
otkupiti Obveznice na naiin da ponudi plaianje u gotovini po otkupnoj cijeni od 100,000/6 glavnice

neotkupljenih Obveznica, uveiano za obraiunate kamate od (i ukljudujuii)dana isplate zadnje kamate

do (i iskljuiuju(i) datuma takvog prijevremenog otkupa.
lzdavatelj ne moTe lamiiti da ie potrebna sredstva za financiranje obveze prijevremenog otkupa u

definiranim rokovima imati na raspolaganju.

6.8 Rizik povezan uz pravo lzdavatelja na otkup Obveznica prue dospijeta

Dokument Ponude sadrZi pravo lzdavatelja da otkupi Obveznice prije dospijeia (za vi5e detalla upuiuje
se na toiku 4.10). U takvom slutaju, ukoliko lmatelj Obveznica odludi takvu ponudu na otkup prije
dosple(a prihvatiti, izloZen je riziku da ie, ukoliko cijena takvog prijevremenog otkupa ne bude
adekvatna, njegovo ulaganje imati niTi od oiekivanog prinosa. lzdavatelj bi mogao iskoristiti svoje pravo

na otkup ako prinos na usporedive Obveznice na trZi5tima kapitala padne, 5to znadi da bi lmatelj mogao

samo ponovno uloZiti prihod od otkupa u Obveznice s niZim prinosom ili sa sliinim prinosom veieg
rizika

6.9 Rizik nelikvidnosti na sekundarnom trZi5tu

Neovisno o planiranorn uvritenju Obveznica za irgovan1e na SluZbeno trZiite Zagrebatke burze, ne

postojijamstvo da ie se razviti aktivno sekundarno trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoblle do

dospileta Obveznica.
U sluiaju da se aktivno trgovanje ne razvije (tj. da ne bude dovoljno zahtjeva za kupnju Obveznica ili

ponuda za prodaju Obveznica), to bi moglo imati znaiajno negativan utjecaj na cijenu Obveznica, a

posebno na likvldnost Obveznica. Svaki ulagatelj mora biti svjestan da na nelikvidnom tr7i5tu postoji
rizik da neie mo(i prodati svoje Obveznice u bilo koje vrileme po fer trZiinoj cijeni ili po cijenama kole

ie mu osigurati prinos usporediv sa sliinim ulaganjima koja imalu razvijeno sekundarno trTiSte
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Pored toga, znadajni poremeiaji trZiSnih uvjeta, regulatornih mjera ili tehniiki i drugi problemi mogu

omesti ili privremeno obustaviti trgovanje uvr5tenim Obveznicama i time sprqeiiti lmatelje Obveznica

da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer trZiinoj cileni.

6.10 Rizik promjenjivosti trZi5ne cijene Obveznica i kamatnih stopa

lmatelji Obveznica izloTeni su riziku promjene triiine cijene Obveznica tijekom razdoblja od izdanja do

dosprlefa.
Na trZiinu cijenu Obveznica utjeie velik broj unutarnjih i vanjskih dimbenika, kao npr. kreditni rating

lzdavatelja, promjena tr7i5nih kamatnih stopa, cjelokupna kretanja u gospodarstvu, politrke sredi5njih

banaka, inflacrla te nedostatak potrainje ili prevelika potraZnja za Obveznicama. lmatelji Obveznica
izlo7eni su riziku nepovoljne promjene trZi5ne cijene Obveznica, koji se materijalizira ako lmatelj proda

Obveznice prije dospijefa.
Nema nikakvog jamstva da dogadaji u Republici Hrvatskoj ili drugdje ne(e uzrokovati

nestabilnosti/fluktuacije tr:iita te da takve nestabilnosti/fluktuacije neie negativno utjecati na cijenu

Obveznica ili da ekonomski i trZiini uvjeti neie imati neki drugi negativan udinak.

Buduii da Obveznice nose kamatu po fiksnoj stopi, lmatelji Obveznica takoder su izloZeni riziku pada

cijene Obveznica zbog porasta kamatnih stopa na trTiitu. Dok je nominalna kamatna stopa na

Obveznice fiksirana tijekom cijelog razdoblja trajanja Obveznica na sekundarnom trTiitu, kamatne

stope na tr)istima kapitala (trZi5ne kamatne stope) obiino se mijenjaju svakodnevno. Kako se mijenya

trTiSna kamatna stopa, tako se mijenja i cijena obveznica, ali u obrnutom smjeru. Ako trZiine kamatne

stope rastu, cijena obveznica obidno pada. Ako tr2iine kamatne stope padnu, cilena obveznica obidno

ra ste.

6.11 Rizik povezan s transakcijskim tro5kovima i naknadama za trgovanje Obveznicama na

sekundarnom trZiStu

Prilikom trgovanja Obveznicama na sekundarnom trZiitu mogu se pojaviti transakcijski tro5kovi. Ti

troikovi mogu znaiajno umanliti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja Obveznicama.

Transakcijski troikovi najieiie se pojavljuju u obliku fiksne/mlnimalne naknade za transakcije manje

vrijednosti ili promjenjive naknade (izraZene u postotku) za transakcije veie vrijednosti. Osim troikova
izravno povezanih sa sklapanjem transakclja sekundarnog trgovanja (direktni troikovi), ulagatelji

trebaju uzeti u obzir i neke troikove koji mogu nastati nakon sklapanja transakcija (kao npr. troikovi
skrbniitva nad Obveznicama).
Stoga se ulagatelji trebaju upoznati sa svim troikovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija
(na sekundarnom trZiitu) s Obveznicama prije donoienja investicijska odluke.

6.12 Rizik promjene relevantnih propisa

Uvjeti izdanja Obveznica temelle se na hrvatskim pravnim propisima vaTedim na datum ovog

Dokurnenta Ponude.
U bilo kojem trenutku nakon datuma ovog Dokumenta Ponude moZe do(i do izmjene relevantnih
pravnih propisa i/ili promjene dosada(nje sudske i/ili upravne prakse, 5to moZe negativno utjecati na

Obveznice i/ili na ulagatelye u Obveznice.
lzdavatelj neie obavleitavati lmatelje Obveznica o eventualnim naknadnim izmlenama relevantnih
propisa.
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6.13 Rizici povezani s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Sukladno pozitivnim propisima Republike Hrvatske va7eiim na dan Dokumenta Ponude u vezi s
porezima, prihod od kamata po Obveznicama na datum ovog dokumenta nisu predmet oporezivanja.
lpak, porezni tretman za pojedinog lmatelja moZe se razlikovati od opienito opisanog poreznog
tretmana ulaganja u Obveznice. Ulagatelji bi stoga trebali zatraiili savjet svojih poreznih savjetnika
vezano uz poreznl tretman ulaganja u Obveznice.
Primjenjivi porezni zakoni i praksa podloZni su promjenama Sto bi moglo negativno utjecati na trZi5nu
cijenu Obveznica. Svaka takva promjena moZe uzrokovati promjenu poreznog tretmana Obveznica u

odnosu na ono ito je lmatelj Obveznica shvatio da je bio slutaj u trenutku ulaganja. Ako bi se takvi
porezi uveli u Republici Hrvatskoj, to bi za lmatelje Obveznica predstavljao rizik da zbog dodatnih
poreznih odbitaka dobiju manje novca od oiekivanog.

7 POTPISNICI

Za lzdavatelja, Republika Hrvatska p na po Ministarstvu financija

Ministar fi

Primorac

Republike
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