MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE U 2006. GODINI

Realni rast bruto donéag proizvoda iznosio je u 2006. godini 4,8%, Stedstavlja ubrzanje
od 0,5 postotnih bodova u usporedbi sa 2005. gadirferitom su investicije komponenta
koja je zabiljezila naju@ realni rast¢ime se povéavaju izgledi za viSe stope rasta BDP-a i u
nadolazéem razdoblju. Objavljen je i kotiai obra&&un BDP-a za 2004. godinéime je
njegov nominalni iznos u¥an za oko 2,2 milijarde kuna. BDP po glavi stankarmpoveéan

je sa 7.000 eura u 2005. na 7.700 eura u 2006nigddstali makroekonomski pokazatelji
takader su zabiljezili pozitivna kretanja u 2006. godimdustrijska proizvodnja porasla je u
2006. godini 4,5%, trgovina na malo zabiljezilagalni rast od 2,1%, @enja turista porasla
su 3,1%, a robni izvoz zabiljezio je brzi rast @bmog uvoza. Inflacija je u 2006. godini
usporena na 3,2%. Ubrzana gospodarska aktivhost @l prégena i smanjenjem
nezaposlenosti te je u svim mjesecima 2006. gachbdjezen manji broj nezaposlenih osoba
u odnosu na 2005. godinu, a stopa anketne nezapssil®d 11,8% iz prve polovice 2006.
godine je na najnizoj razini u posljednjih sedandiga. Daljnjom fiskalnom konsolidacijom
deficit opte drzave smanjen je s 4,0% BDP-a u 2005. (premagiod za 2005. godinu prije
konano utvidene visine BDP-a deficit je bio 4,1% BDP-a) na 3,B@P-a u 2006. godini,
Sto je uz véu orijentaciju zaduzivanja na dotem financijskom trziStu dovelo i do
smanjenja inozemnog duga drzave. Monetarna poljgka 2006. godini bila usmjerena na
obuzdavanje rasta inozemne zaduzZenosti zemljerfawahje stabilnog saja kune.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Refikke Hrvatske

2005. 2006.
Bruto doma ¢€i proizvod, % godiSnja promjena 4,3 4.9
Indeks potro$a €kih cijena, % godiSnja promjena 3,3 3,4
Stopa nezaposlenosti, kraj razdoblja 17,9 16,1
Prosje ¢an te éaj EUR/HRK 7,40 7,33
Prosje ¢an te ¢aj USD/HRK 5,95 5,84
Izvoz roba, % godisSnja promjena 8,1 15,6
Uvoz roba, % godiSnja promjena 10,5 13,3
Inozemni dug, % BDP-a, kraj razdoblja 81,7 84,7
Ukupni krediti, % godiSnje promjene 20,3 22,7

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna lzamkinistarstvo financija

1. Realni sektor
Bruto doma‘i proizvod

Realni rast bruto dondag proizvoda u 2006. godini iznosio je 4,8%, Stessporedbi sa 2005.
godinom predstavlja ubrzanje od 0,5 postotnih bad@®@eflator BDP-a iznosio je 3,4% te je
nominalna razina BDP-a u 2006. godini dosegla 25@j6jardi kuna. BDP po glavi
stanovnika pow&an je s 7.000 eura u 2005. na 7.700 eura u 20@igo

Promatrajdi pojedine komponente s rashodne strane BDP-aiShagalni rast u 2006. godini
ponovno je zabiljezen kod investicija u fiksni Kahi koje su u usporedbi sa 2005. godinom
porasle 10,9%. Ovo je posebno &xmao buddi da je priroda investicijskih dobara da sluze za
daljnju proizvodnju, a ne potroSnju te da su omaisatime najvazniji faktor pri generiranju
rasta u budénosti. Uvoz roba i usluga porastao je u 2006. godidPo, a izvoz roba i usluga
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zabiljezio je realni rast od 6,9%. Realni rast amopotrosnje lagano je ubrzan u usporedbi sa
2005. godinom te je iznosio 3,5%, dok je drzavnagdmja porasla 2,2%.

Promatrajdi doprinose rastu, najée pozitivni doprinos rastu bruto doreg proizvoda u
2006. godini doSao je od izvoza roba i usluga, nosz od 3,4 postotna boda. Doprinos
investicija u fiksni kapital rastu bruto dotesy proizvoda iznosio je 3,2 postotna boda, osobne
potrosnje 2,1 postotni bod, drzavne potroSnje 0@gtqina boda, dok su zalihe (koje ukiju

i statisttku diskrepanciju) doprinijele rastu sa 0,2 postdboala. Obréun bruto doméeg
proizvoda s proizvodne strane pokazuje da je dajealni rast dodane vrijednosti u 2006.
godini zabiljezen kod djelatnosti financijskog pedovanja (8,7%), prijevoza skladiStenja i
veza (8,5%) te gaevinarstva (8,2%).

Grafikon 1. Realni rast bruto dodane vrijednosti
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Poljoprivreda

Izvor: DZS

Industrijska proizvodnja

U 2006. godini industrijska proizvodnja je naduagodisSnjoj razini povéana 4,5%. Nakon
visokog méugodisSnjeg rasta industrijske proizvodnje u prvoomijeseju (6,4%), u drugom
tromjes€ju zabiljeZena je stagnacija, da bi Wam icetvrtom tromjesgu ponovno uslijedio
oporavak industrijske proizvodnje (rast od 5,9%nasho 6,1%).

Gledano prema glavnim industrijskim grupacijamajvisa rast industrijske proizvodnje u
2006. godini zabiljeZzen je kod kapitalnih proizvdd4,5%), Sto daje naznake daljnjeg rasta
industrijske proizvodnje i u budam razdoblju s obzirom da kapitalni proizvodi nisu
namijenjeni za potroSnju velaljnju proizvodnju. Od ostalih kategorija najvidst zabiljezen
je kod trajnih proizvoda za Siroku potrosSnju (8,9%pk je proizvodnja intermedijarnih
proizvoda povéana 4,4%, netrajnih proizvoda za Siroku potrosn@%dte energije 1,4%. Za
razliku od 2005. godine, kada je samo piefa‘ka industrija zabiljezila rast, a rudarstvo i
vadenje te opskrba elekénom energijom, plinom i vodom pad na godisnjoj mgzii 2006.
godini sve tri djelatnosti ostvarile su rast. Rsthan i vaienje povéano je u 2006. godini
10,3%, a opskrba elektriom energijom, plinom i vodom 1,6%. Préireacka industrija,
djelatnost koja ima najé¢e udio u ukupnoj industrijskoj proizvodnji (81,8%orasla je u
2006. godini 4,5%. Najve doprinos rastu predavacke industrije doSao je od proizvodnje
hrane i pta koja je povéana 5,0% te proizvodnje ostalih nemetalnih minénagroizvoda
(10,4%), dok od ostalih kategorija visoke stopdadsljeZe proizvodnja strojeva i ui@a
(26,9%) i proizvodnja radiotelevizijskih i komuniigskih aparata i opreme (41,2%).
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Trgovina na malo

U 2006. godini, promet od trgovine na malo poragamominalno 4,8%, a realno 2,1%.
Takvo ostvarenje bilo je u skladu sa kretanjem patelja koji mogu utjecati na trgovinu na
malo, poput zaposlenosti i kredita stanovniStvukolge prosjéan broj zaposlenih osoba u
2006. godini porastao za preko 47.000 u usporedh2(05., dok su krediti stanovniStvu
(iskljuc¢uju¢i stambene kredite) porasli 15,3 posto. Promatragaminalni promet od trgovine
na malo prema trgo¢kim strukama, u 2006. godini najZtagniji rast zabiljezen je kod
trgovine na malo motornim gorivima i mazivima (8,Q%a Sto je utjecao i porast cijena
nafte, te kod nespecijaliziranih prodavaonica ameznamirnicama (7,7%).

Turizam

U 2006. godini u Hrvatskoj je ostvareno 10,4 milguturistékin dolazaka, Sto predstavija
porast od 3,9% u usporedbi s 2005. godinom. Istedgb ostvareno ukupno 53,0 milijuna
turistickin natenja, odnosno 3,1% viSe nego 2005. godine. U struktocenja, 88,7%
ukupnih n@enja ostvarili su strani turisti, dok su preostdlih,3% cinila nacenja doméih
turista. Dolasci i néenja domaih turista ostvarili su u 2006. godini snaznijepaasta od
dolazaka i néenja stranih turista. Tako su dolasci déraurista u 2006. godini pogani
13,1% na meéugodiSnjoj razini, a dolasci stranih turista 2,38@c¢enja domaih turista u
2006. godini bila su 10,3% & nego u 2005., dok su ¢emja stranih turista porasla 2,3%.
Promatrajdi strukturu néenja stranih turista prema zemlji prebivaliStayisg su néenja u
2006. godini ostvarili turisti iz Njentke (23,4%). Nakon toga slijede turisti iz Italije
(11,6%), Slovenije (11,2%), Austrije (8,7%)deske (8,3%). Prihodi od turizma iznosili su u
2006. godini 6,3 milijarde eura te su u uspored2@05. povéani 4,9%.

Zaposlenost i plée

Ubrzana ekonomska aktivnost tijekom 2006. goditee jei pr&ena pozitivnim trendovima na
trziStu rada. U svim mjesecima 2006. godine zatslje je manji broj registriranih
nezaposlenih osoba u usporedbi sa 2005. godinoopaStezaposlenosti smanjena je u
promatranom razdoblju s 17,8% na 16,7%, Sto prefstanajnizu registriranu stopu
nezaposlenosti joS od 1996. godine. ProsegodiSnja stopa nezaposlenosti smanjena je s
17,9% u 2005. na 16,6% u 2006. godini.

Stopa nezaposlenosti prema Anketi o radnoj snamsia je u prvom polugodistu 2006.
godine 11,8%, St@&ini smanjenje od 1,3 postotna boda u odnosu na polavicu 2005.
godine. Stopa nezaposlenosti od 11,8% najniZaojgashezaposlenosti u posljednjih sedam
godina.

U 2006. godini, prosjma bruto pléa zabiljezila je méugodisnji nominalni rast od 6,2%, dok
je nominalni rast prosf@e neto plée iznosio 5,2%. Iskljgivanje utjecaja inflacije ukazuje da
je u 2006. godini realni rast bruto péaiznosio 2,9%, a realni rast prasje neto plée 1,9%.
NajviSe bruto plée i u 2006. godini zabiljezene su u sektoru finghkog posredovanija, dok
Su najnize bruto pt& ponovno zabiljezene u sektoru ribarstva.

Cijene

Razina cijena mjerena indeksom potkdda cijena bila je u prosincu 2006. godine na 2,0%
viSoj razini od prosinca 2005. godine. Progjemeiugodisnji rast indeksa potrasah cijena
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usporen je s 3,3% zabiljezenih u 2005. na 3,2% @62Qodini. Cijene dobara porasle su
2,5%, a cijene usluga 5,5%. Kretanje cijena u 2@08@ini obiljeZio je rast cijena sirove nafte
na svjetskim trzistima u prvoj polovici godine tepoaravanje u drugom dijelu godine, rast
cijena bezalkoholnih pa i cijena opskrbe vodom i ragtih komunalnih usluga. U odnosu na
2005. godinu cijene goriva i maziva za osobna eogdrasle su 4,5%. Cijene opskrbe vodom
i razlicitih komunalnih usluga porasle su 15,0% kao retultdiuka o povéanju cijena
pojedinih jedinica lokalne samouprave. U 2007. godioze se ¢ekivati daljnje usporavanje
rasta cijena, a osnovni rizik za péaeje cijena predstavljao bi ponovni rast cijenaenaf

2. Financijski sektor

Monetarna politika je u 2006. godini bila usmjerena obuzdavanje rasta inozemne
zaduzenosti zemlje te odrZzavanje stabiln@ggjeekune. U svrhu usporavanja rasta inozemnog
duga srediSnja banka je dveanije uveden instrument gréne obvezne ptuve nadopunila
dvijema odlukama&ime je proSirena osnovica primjene. Odluke su seoside na obvezu
izdvajanja grariine obvezne ptuve od 55% i na izdane vrijednosne papire banakaate
proSirenje primjene postdjeg izdvajanja od 55% i na prirast zaduZenja temmekeedstava
koja su primljena od nerezidenata i pravnih osobg@ogebnom odnosu s bankom, a
odobravana don¢gan pravnim i fizikkim osobama u vidu sindiciranih kredita ili u imea
ratun nalogodavca, te iskazivana izvan bilance babksijetnju je stopa obvezne ptive
smanjena s 18% na 17&me je, procjenjuje se, bankama osléeoo oko 2 milijarde kuna
dodatne likvidnosti. REPO aukcije srediSnje bark@e su kao novi instrument uvedene
2005. godine, intenzivnho su koriStene ove godingetedoSlo do daljnjeg smanjenja u
fluktuaciji kamatnih stopa. Tijekom rujna donesg@anova mjera monetarne politike kojom
se i kunski depoziti s valuthom klauzulom uklju u osnovicu za ob&an obavezne 32-
postotne pokrivenosti deviznih obveza banaka likwid deviznim potrazivanjima. Devizne
intervencije, kojima su se pokuSavali ublaziti ageeijski pritisci na kunu, koriStene su u
2006. godini dvanaest puta.

Monetarna kretanja

Osnovno obiljezje 2006. godine bio je nastavak amez kreditne aktivnosti banaka.
Najznaajniji doprinos rastu kredita doSao je od sektovdyze€a i od sektora stanovniStva
gdje je potrebno istaknuti ubrzani rast stambenibdita. Kreditna aktivhost banaka u
najveem je dijelu bila financirana rastom Stednih id@moih depozitagiji je rast bio izrazito

visok tijekom ljetnih mjeseci, Sto je bilo u skladudobrom turistkom sezonom. Rast

inozemne pasive ubrzan je u usporedbi sa 2005ngodi

Ukupno odobreni krediti poslovnih banaka iznosili lgajem 2006. godine 190,1 milijardu
kuna. MetugodiSnja stopa rasta ukupnih kredita iznosila 267%, te je ubrzana za 2,4
postotna boda u usporedbi sa 2005. godinom. KrethinovniStvu zabiljezili su u 2006.
godini rast od 21,8%, ptiemu su stambeni krediti porasli 33,9%. ddgodisnji rast kredita
poduzéima iznosio je 26,1%, Sto predstavlja ubrzanje ca#t 9,8 postotnih bodova u
usporedbi s 2005. godinom. Krediti poslovnih banakediSnjoj drzavi porasli su u 2006.
12,3%, Sto je u skladu s orijentacijom drzave naapuljivanje na domgm financijskom
trzistu.
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Grafikon 2. Krediti banaka stanovniStvu i podugima
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Ukupni kunski i devizni Stedni i oteni depoziti kod poslovnih banaka iznosili su knaje
2006. godine 133,1 milijardu kuna te su u usporexti2005. godinom porasli za 18,3
milijarde kuna. Promatrajui medugodiSnju stopu rasta, u 2006. godini ukupni kunski
devizni Stedni i oréeni depoziti porasli su 16,0%, Sto je ubrzanje @@ostotnih bodova u
usporedbi sa godinom ranije. Ukupni kunski Stedmioteni depoziti kod poslovnih banaka u
2006. godini povéani su zacak 16,8 milijardi kuna ili 60,2%. Naj¢e doprinos tom
poveanju dosSao je od strane depozita stanovniStvaskopovéani za 7,9 milijardi kuna te
depozita poduz@, koji su povéani za 6,5 milijardi kuna. Devizni Stedni i @emi depoziti su
kroz 2006. godinu porasli za oko 1,5 milijardi kuhd.,7%. Najve&i doprinos rastu deviznih
Stednih i ordenih depozita doSao je od sektora stanovnigivasu depoziti porasli za 1,9
milijardi kuna.

Ukupna inozemna aktiva poslovnih banaka iznosilkrggem 2006. godine 39,6 milijardi
kuna, te je u usporedbi s 2005. godinom gawa za 4,0 milijarde kuna ili 11,4%. Inozemna
pasiva je tijekom 2006. povana za 9,0 milijardi kuna ili 13,4% te je krajemdge iznosila
76,1 milijardu kuna. Ova kretanja odredila su nietozemnu aktivu koja je krajem godine
iznosila -36,5 milijardi kuna.

TrziSte novca

Kretanje kamatnih stopa na TrziStu novca Zagrelzivkéo je na visoku likvidnost trziSta u
2006. godini. Prosfma kamatna stopa iznosila je u 2006. godini 2,08%¢ u usporedbi sa
godinom ranije smanjena za 1,0 postotni bod. Ne#te kamatne stope zabiljezene su
tijekom ljetnih mjeseci, te u prosincu. Takvo krgeau skladu je sa sezonskindincima
zabiljezenim i prethodnih godina koji se javljajadk posljedica turistke sezone. Naime,
dolazak velikog broja stranih turista stvara visgkiiraznju za doné@m valutom Sto utge i

na poveéanje kamatnih stopa. Ujedno,éaepotraznja za kunom zbog blagdanske potroSnje u
prosincu utjecala je na nesto viSu zabiljeZzenu kamstopu u tom mjesecu.

3. Vanjski sektor
Robna razmjena

Ukupni robni izvoz ostvario je u 2006. godini briweiugodiSnju stopu rasta od robnog
uvoza, a u usporedbi sa rastom ostvarenim u 20@dinig rast i izvoza i uvoza je ubrzan.
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Robni izvoz izrazen u kunama porastao je u 2008ingd5,6%, dok je robni uvoz zabiljezio
rast od 13,3%. Pokrivenost robnog uvoza izvozora jglu 2006. godini 48,3%, Sto je 1,0
postotni bod viSe u usporedbi sa 2005. godinomjskatrgovinski deficit povéan je u 2006.
godini 11,2%.

Grafikon 3. Robni izvoz, robni uvoz te deficit roemazmjene
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Promatrano prema djelatnostima, najv@oprinos rastu robnog izvoza u 2006. godini doSao
je od proizvodnje ostalih prijevoznih sredstavi, je izvoz u usporedbi sa 2005. godinom
povetan 26,1%. Nakon toga slijedi &@nje sirove nafte i zemnog plina, koje je u 20Q@&ligi
zabiljezilo rast izvoza od 102,7%, proizvodnja lgan pia (rast izvoza od 25,0%),
proizvodnja metala (35,1%) te proizvodnja koksaftmia derivata i nuklearnog goriva
(12,4%). Rastu ukupnog robnog uvoza u 2006. gadjuiSe je pridonio porast uvoza sirove
nafte i zemnog plina od 17,4% u usporedbi sa 2@fslinom. Takder, rastu uvoza
zn&ajnije je pridonijela proizvodnja metaldiji je uvoz poveéan 24,2% u 2006. godini,
proizvodnja motornih vozila, prikolica i polupriko&d (rast uvoza od 14,6%), proizvodnja
koksa, naftnih derivata i nuklearnog goriva (30,9%oizvodnja kemikalija i kemijskih
proizvoda (9,8%) te proizvodnja strojeva idag (7,3%).

Kao Sto je vé spomenuto, najée doprinos rastu izvoza u 2006. godini doSao je od
proizvodnje ostalih prijevoznih sredstava, dok l@vgi uzrok porastu uvoza u 2006. godini
porast uvoza sirove nafte i zemnog plina. Unutaizmodnje ostalih prijevoznih sredstava
najvei dio ¢ine brodovi, koji zbog visokih transakcija mogu tmaiskriviti trend kretanja
ostatka izvoza. Stoga, ako se iz robnog izvozaozaviskljwi kategorija ostalih prijevoznih
sredstava, izvoz je u 2006. godini porastao 14,88k je uvoz u istom razdoblju porastao
13,3%. Promatrajti uvoznu stranu, pokazatelj rasta uvoza siroveenaftjednom dijelu
vjerojatno ukazuje na porast uvezene dné, no u velikom dijelu i na poganje cijena nafte
na svjetskim trzistima. Isklfiil li se iz ukupnog robnog uvoza efekt péasja cijene nafte,
medugodisnji rast robnog uvoza u 2006. godini spusta $3,3% na 11,3%.

Promatrajidi strukturu hrvatskog robnog izvoza prema zemljanagyeti udio u 2006. godini
zauzimao je izvoz u ltaliju (23,1%). Nakon toggesli izvoz u BiH (12,6%), Njemiku
(10,4%), Sloveniju (8,2%) te Austriju (6,1%). U wvsedbi sa 2005. godinom, izvoz u Italiju
povean je 26,5%, Sloveniju 16,9%, izvoz u Njetka 12,5%, izvoz u BiH 1,4%, dok je
izvoz u Austriju zabiljezio smanjenje od 2,0%.
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Ukoliko se promatra robna razmjena izrazena u akieridolarima, izvoz je u 2006. godini
porastao 18,3%, dok je uvoz u isto vrijeme zahifjereiugodisnji rast od 15,8%. ViSe razine
medugodiSnjeg rasta izvoza i uvoza izrazenog u atkieni dolarima rezultat sdginjenice da
se veéina robne razmjene Hrvatske odvija sa zemljama [i8k® unije te utjecaj na rast
izvoza i uvoza ima i promjenacga amertkog dolara prema euru.

Devizni tefajevi

Prosjé&ni tetaj kune prema euru na godiSnjoj razini spustios&,40 kuna za euro u 2005.
godini na 7,32 kuna za euro u 2006. godini. Takvetdnje predstavlja aprecijaciju kune
prema euru od 1,0%. Ukoliko se promatrédajena kraju razdoblja, aprecijacija kune nije
toliko izrazena. Téaj kune prema euru spustio se sa 7,38 kuna zakeajem 2005. godine
na 7,35 kuna za euro krajem 2006. godine te je ikaka u promatranom razdoblju aprecirala
za 0,4%.Tecaj amerékog dolara prema kuni kretao se u skladu s flukjama dolara prema
euru na svjetskim deviznim trzistima. Tako je knajprosinca 2006. godine iznosio 5,58 kuna
za dolar, dok je pros}ei tecaj u cijeloj 2006. godini iznosio 5,84 kuna za dd&je u odnosu
na 2005. godinu kuna prema dolaru aprecirala z& 1t9rvatska narodna banka je u 2006.
godini ukupno na deviznom trziStu intervenirala mivast puta. Pritom je u samo jednoj
intervenciji euro prodavan poslovnim bankama (pnaodge 125,5 milijjuna eura), a u svim
preostalim intervencijama euro je kupovan od paslowanaka te je ukupno otkupljeno 1,3
milijarde eura.

Bilanca placanja

Deficit tekuwteg r&una bilance pl&anja iznosio je u 2006. godini 2,6 milijarde eusty u
usporedbi s 2005. godinom predstavlja @ewvge deficita za 633 milijuna eura. Takvo
kretanje rezultat je porasta deficita ndurau roba za 842 milijuna eura u usporedbi s 2005.
godinom, zatim pou&nja deficita na kanu dohotka za 106 milijuna eura, smanjenja saficit
na ra&unu tekudih transfera u iznosu od 80 milijuna eura te @ewga suficita na anu
usluga u iznosu od 395 milijuna eura. Pokrivenesiza roba i usluga izvozom roba i usluga
bila je u 2006. godini na razini od 86,4%. Udioidid tekiteg r&una u bruto donmim
proizvodu povéan je s 6,3% u 2005. na 7,6% u 2006. godini.

Promatrajdi financijski ratun bilance pléanja u 2006. godini, najzéajnija promjena
zabiljezena je kod izravnih ulaganja. Neto izrauteganja povéana su s 1,2 milijarde eura u
2005. na 2,7 milijardi eura u 2006. godini, Stod@sad najviSi zabiljeZzeni iznos izravnih
ulaganja. Odljev novca putem portfeljnin ulagargaaosio je u 2006. godini 193 milijjuna
eura, dok je na tainu ostalih ulaganja zabiljeZen priljev novca wimod 3,1 milijarde eura.
Neto pogreske i propusti bile su u 2006. godini na rapuh -1,4 milijarde eura, dok su
medunarodne ptiuve povéane za 1,4 milijarde eura.

Inozemni dug

Ukupni inozemni dug iznosio je krajem 2006. godR#0 milijardi eura, Sto predstavlja
84,7% procijenjenog BDP-a za 2006. godinu. N&j@deprinos rastu inozemnog duga u 2006.

godini doSao je od ostalih sektaiia je inozemni dug povéan za 2,2 milijarde eura te sektora
banakaciji je inozemni dug porastao za 1,2 milijarde eurakvo kretanje inozemnog duga
banaka bilo je u skladu s nastavkom ubrzanog fastdita banaka koji su u 2006. godini
poveani 22,7%. Promatragu ostale sektore, inozemni dug nastao po osnovzemmih

izravnih ulaganja porastao je za 461 milijun eu2006. godini, dok je inozemni dug drzave
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smanjen za 390 milijuna eura, Sto je u skladu edjplienjem drzave za financiranje svojih
potreba na dontéem financijskom trziStu, ali i smanjenjem fiskalndeficita. Inozemni dug
bankarskog sektora i ostalih sektora krajem 2008@ing bili su na visoj razini od inozemnog
duga drzave. Do zkajnih promjena doslo je i u strukturi inozemnog augri cemu je
najvaznija promjena zabiljezena kod inozemnog ddgaave, koji je smanjen s 27,6% u
prosincu 2005. na 23,0% ukupnog inozemnog dugaosimru 2006. godine. Smanjenje
udjela inozemnog duga drzave u ngpm je dijelu nadomjestilo po¥anje inozemnog duga
ostalih sektora s 28,0% u prosincu 2005. na 32,84pnog inozemnog duga u prosincu
2006. godine, dok je udio inozemnog duga banakkupnom inozemnom dugu u prosincu
2006. godine iznosio 35,1%.

Grafikon 4. Inozemni dug pojedinih dom#h sektora
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