MAKROEKONOMSKO OKRUŽENJE U 2014. GODINI

Tijekom 2014. godine nastavljena su negativna kretanja gospodarske aktivnosti šestu godinu zaredom, iako slabijim intenzitetom nego prethodne godine. Pozitivna kretanja tijekom 2014. godine zabilježena su u industrijskoj proizvodnji, trgovini na malo, turizmu i robnoj razmjeni, dok je pad nastavljen u građevinarstvu. Izostanak gospodarskog rasta nepovoljno se odrazio na tržište rada. Pad cijena primarnih sirovina na svjetskom tržištu te slaba domaća potražnja doveli su do deflacije u domaćem gospodarstvu. Na tekućem računu bilance plaćanja ponovno je zabilježen pozitivan saldo, no nešto niži nego prethodne godine. 
Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske  
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Bruto domaći proizvod, % godišnja promjena, realno

-2,2 -0,9 -0,4

Potrošnja kućanstava

-3,0 -1,3 -0,7

Državna potrošnja

-1,0 0,5 -1,9

Bruto investicije u fiksni kapital

-3,3 -1,0 -4,0

Izvoz roba i usluga

-0,1 3,0 6,3

Uvoz roba i usluga

-3,0 3,2 3,0

Indeks potrošačkih cijena, % godišnja promjena 

3,4 2,2 -0,2

Industrijska proizvodnja, % godišnja promjena (kal.pril. indeksi)

-5,6 -2,0 1,3

Promet od trgovine na malo, % godišnja promjena, realno (kal.pril. indeksi)

-4,3 -0,4 0,3

Broj noćenja turista, % godišnja promjena 

4,0 3,3 2,6

Indeks građevinskih radova, % godišnja promjena (kal.pril. indeksi)

-11,8 -5,0 -7,3

Stopa registrirane nezaposlenosti, prosjek, %

18,9 20,2 19,6

Broj registriranih nezaposlenih, prosjek

324.323 345.112 328.187

Broj zaposlenih, prosjek

1.395.111 1.364.298 1.342.149

Prosječni tečaj HRK/EUR

7,52 7,57 7,63

Prosječni tečaj HRK/USD

5,85 5,71 5,75

Izvoz roba, % godišnja promjena u HRK

1,6 0,3 8,7

Uvoz roba, % godišnja promjena u HRK

0,7 2,6 4,3

Saldo tekućeg računa bilance plaćanja, milijuni EUR

-57 359 286

Saldo tekućeg računa bilance plaćanja, % BDP-a

-0,1 0,8 0,7

Inozemni dug, milijuni EUR, kraj razdoblja

45.297 45.958 46.710

Inozemni dug, % BDP-a, kraj razdoblja

103,0 105,4 108,4

Međunarodne pričuve HNB-a, milijuni EUR, kraj razdoblja

11.236 12.908 12.688

Ukupni krediti banaka, % godišnja promjena, kraj razdoblja -2,4 0,9 -2,3


Izvor: Državni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka 

Projekcijama u Izmjenama i dopunama proračuna za 2014. godinu iz listopada 2014. očekivalo se realno smanjenje bruto domaćeg proizvoda od 0,7% u 2014. godini. Ostvareni pad ekonomske aktivnosti bio je nešto slabiji, na razini -0,4%. Razlika ponajprije proizlazi iz povoljnijeg ostvarenja kategorija međunarodne razmjene no što je bilo predviđeno. Naime, izvoz roba i usluga ostvario je snažniji realni rast od projiciranog, što se može pripisati boljim rezultatima izvoza u drugoj polovici godine od očekivanih te podcijenjenom cjelogodišnjem učinku pristupanja EU. S druge strane, uvoz roba i usluga je zabilježio slabiji rast od predviđenog, kao posljedica niže elastičnosti uvoza prema finalnoj potražnji od očekivane koja je bila temeljena na ostvarenjima u proteklim godinama i prvoj polovici 2014. Ostale komponente bruto domaćeg proizvoda, kao i inflacija, ostvarene su na približnoj razini kao što je bilo projicirano. 
1. Realni sektor

Tijekom 2014. godine bruto domaći proizvod ostvario je realno smanjenje od 0,4%, što je usporavanje pada od 0,5 postotnih bodova u odnosu na 2013. Bruto domaći proizvod u tekućim cijenama iznosio je 328.927 milijuna kuna, što predstavlja smanjenje od 0,4%, dok je deflator bruto domaćeg proizvoda ostao nepromijenjen u usporedbi s 2013. godinom. Domaća potražnja nastavila je pad u 2014. godini, dok je neto inozemna potražnja djelovala u smjeru rasta BDP-a. Najveći negativan doprinos smanjenju bruto domaćeg proizvoda u 2014. godini, u iznosu od -1,3 postotna boda, došao je od uvoza roba i usluga koji je zabilježio međugodišnji rast od 3,0%. Bruto investicije u fiksni kapital pridonijele su promjeni BDP-a sa -0,8 postotnih bodova, zabilježivši realni pad od 4,0%. Negativni doprinos potrošnje kućanstava i potrošnje države promjeni BDP-a bio je podjednak i iznosio -0,4 postotna boda. Potrošnja kućanstava zabilježila je realno smanjenje od 0,7% u 2014. godini, dok je potrošnja države zabilježila realno smanjenje od 1,9%. U skladu s jačanjem inozemne potražnje za domaćim robama i uslugama u 2014. godini, izvoz roba i usluga pozitivno je djelovao na promjenu BDP-a (doprinos od +2,7 postotnih bodova) zabilježivši rast od 6,3%. Ovakvo kretanje izvoza prvenstveno je posljedica povećanog izvoza roba (realni rast od 11,1%), dok je izvoz usluga zabilježio realni rast od 1,8%. Promjena zaliha i potrošnja neprofitnih ustanova koje služe kućanstvima neznatno su pridonijele promjeni BDP-a. Obračun bruto domaćeg proizvoda s proizvodne strane pokazuje da je u 2014. godini realnom smanjenju bruto dodane vrijednosti od 0,3% najviše pridonijelo realno smanjenje bruto dodane vrijednosti u građevinarstvu (-6,7%), koje bilježi negativne stope promjene od početka recesije. S druge strane, prerađivačka industrija je, nakon pet uzastopnih godina pada, zabilježila realni rast bruto dodane vrijednosti od 3,3%, čime je dala najznačajniji pozitivan doprinos promjeni ukupne bruto dodane vrijednosti. Osim toga, trgovina na veliko i na malo, prijevoz i skladištenje, smještaj, priprema i usluživanje hrane zabilježila je realni rast bruto dodane vrijednosti od 0,5% u 2014. godini. 

Grafikon 1. Realni rast bruto domaćeg proizvoda 
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Izostanak gospodarskog rasta nepovoljno se odrazio na kretanje zaposlenosti u 2014. godini. Prosječan broj ukupno zaposlenih iznosio je 1.342.149 te je smanjen za 22,1 tisuću ili 1,6% u usporedbi s 2013. Smanjenju ukupne zaposlenosti (u pravnim osobama) najviše je pridonijelo smanjenje zaposlenosti u prerađivačkoj industriji, građevinarstvu te prijevozu i skladištenju. Prosječan broj registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za zapošljavanje (HZZ) iznosio je 328.187 u 2014. godini, što je 16,9 tisuća ili 4,9% nezaposlenih manje u usporedbi s 2013. Ukupan broj nezaposlenih počeo je opadati na međugodišnjoj razini od travnja 2014., a taj trend zadržao se do kraja godine.
 Opisana kretanja zaposlenosti i nezaposlenosti rezultirala su smanjenjem prosječne administrativne stope nezaposlenosti s 20,2% u 2013. na 19,6% u 2014. godini. Stopa anketne nezaposlenosti ostala je nepromijenjena u 2014. godini, na razini od 17,3%. 
Kretanje plaća u 2014. godini bilo je pod utjecajem nastavka nepovoljnih kretanja na tržištu rada. Naime, tijekom 2014. plaće su zabilježile tek blagi nominalni rast, a zbog negativne stope inflacije, zabilježen je i blagi realni rast plaća. Prosječna mjesečna bruto plaća iznosila je 7.953 kuna u 2014. godini te je nominalno povećana 0,2%, a realno 0,4% u usporedbi s 2013. Prosječna mjesečna neto plaća iznosila je 5.533 kune u 2014. godini, zabilježivši nominalni porast od 0,3% te realni porast od 0,5%. 
U 2014. godini indeks potrošačkih cijena zabilježio je smanjenje od 0,2%. Ovakva kretanja prvenstveno su posljedica prelijevanja znatnog pada cijena primarnih sirovina na svjetskom tržištu na domaće cijene, naročito cijena nafte, metala te prehrambenih sirovina, a, u manjoj mjeri, i slabe domaće potražnje. Naime, ukoliko se iz indeksa potrošačkih cijena isključe cijene energije i prehrane, vidljiv je njegov rast od 0,4% u 2014. godini. Najveći doprinos smanjenju potrošačkih cijena u 2014. godini, u iznosu od -0,6 postotnih bodova, došao je od cijena prehrane, koje imaju i najveći udio u indeksu potrošačkih cijena (26,7%), a smanjene su 2,3% u usporedbi s 2013. Osim toga, padu cijena su značajnije pridonijele (sa -0,2 postotna boda) i cijene odjeće i obuće koje su smanjene 4,2%. S druge strane, u smjeru rasta potrošačkih cijena najviše su djelovale cijene duhana, koje su povećane 7,6% te cijene opskrbe vodom (rast od 7,9%), što je vezano uz povećanje trošarina na duhanske proizvode od ožujka te povećanje iznosa naknade za korištenje voda od travnja 2014. godine. 

Grafikon 2. Indeks potrošačkih cijena, međugodišnja promjena
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2. Financijski sektor 
Unatoč visokoj likvidnosti monetarnog sustava, kretanje monetarnih i kreditnih agregata u 2014. nastavilo je odražavati negativna kretanja u realnom sektoru gospodarstva. Neto inozemna aktiva monetarnog sustava zamjetno se povećala (+20,5%) uslijed poboljšanja inozemne pozicije kreditnih institucija kod kojih je razduživanje u inozemstvu bilo izraženije nego prethodne godine. Neto domaća aktiva sustava zabilježila je smanjenje (-2,3%) zbog smanjenja plasmana ostalim sektorima, dok su se plasmani središnjoj državi povećali. Tijekom 2014. godine nastavljeno je razduživanje i poduzeća i stanovništva. Ostvarene promjene neto domaće i neto inozemne aktive rezultirale su porastom ukupnih likvidnih sredstava (M4) za 2,8%.
3. Međunarodni sektor

Prema preliminarnim podacima, u 2014. godini ostvaren je pozitivan saldo tekućeg računa platne bilance od 286 milijuna eura, odnosno 0,7% BDP-a. U usporedbi s prethodnom godinom, pozitivan saldo tekućeg računa smanjen je za 72 milijuna eura odnosno 20,2%. Na pogoršanje salda tekućeg računa tijekom 2014. godine nepovoljno su djelovala kretanja na računu primarnog i sekundarnog dohotka. Na računu primarnog dohotka zabilježeno je povećanje negativnog salda, prvenstveno uslijed kretanja dohotka od izravnih ulaganja. Pozitivan saldo na računu sekundarnog dohotka smanjen je tijekom 2014. godine zbog rasta rashoda uz istodobno smanjenje prihoda. S druge strane, na poboljšanje salda tekućeg računa u 2014. godini najviše je djelovalo povećanje suficita na računu usluga, čemu je prvenstveno pridonio rast prihoda od turizma. Povoljna kretanja zabilježena su i na računu roba, koji je zabilježio smanjenje manjka uslijed znatno snažnijeg rasta izvoza od uvoza roba. Pokrivenost uvoza roba i usluga njihovim izvozom znatno je poboljšana tijekom 2014. godine te je iznosila 104,7%, što je za 3,6 postotnih bodova više nego u 2013. Tijekom 2014. godine na financijskom računu bilance plaćanja (isključujući promjenu međunarodnih pričuva) zabilježen je neto odljev kapitala od 302 milijuna eura. Tome je najviše pridonio neto odljev na računu ostalih ulaganja, prvenstveno radi razduživanja prema inozemstvu drugih monetarnih financijskih institucija, te neto odljev na računu portfeljnih ulaganja, čemu su najviše pridonijeli ostali sektori, dok je na računu izravnih ulaganja zabilježen neto priljev koji je bio veći nego prethodne godine. Međunarodne pričuve smanjene su za 530 milijuna eura, dok su neto pogreške i propusti iznosili -586 milijuna eura u 2014. godini.  
Grafikon 3. Tekući račun bilance plaćanja 

[image: image4.emf]Izvor: HNB

-7.000

-4.000

-1.000

2.000

5.000

8.000

Saldo

tekućeg

računa

Saldo roba Saldo usluga Saldo

primarnog

dohotka

Saldo

sekundarnog

dohotka

milijuni EUR

2012. 2013. 2014.


Ukupni bruto inozemni dug je iznosio 46,7 milijardi eura krajem 2014. godine, što je 108,4% BDP-a. U usporedbi s krajem 2013., inozemni dug je povećan za 751 milijun eura. Najveći doprinos povećanju inozemnog duga u 2014. došao je od rasta inozemnog duga opće države, u iznosu od 942 milijuna eura. Osim toga, povećan je i dug vlasnički povezanih poduzeća putem inozemnih izravnih ulaganja, za 682 milijuna eura, dug ostalih domaćih sektora
 (prvenstveno poduzeća) za 100 milijuna eura te dug središnje banke za 23 milijuna eura. S druge strane, druge monetarne financijske institucije smanjile su svoju zaduženost prema inozemstvu za 997 milijuna eura u 2014. godini. Promatrajući strukturu inozemnog duga, najveći udio u ukupnom inozemnom dugu RH krajem 2014. imali su ostali domaći sektori (38,7%), a slijedi opća država (29,2%), druge monetarne financijske institucije (17,5%), dug nastao temeljem inozemnih izravnih ulaganja (13,7%) te dug središnje banke (1,0%). 

Međunarodne pričuve su na kraju 2014. iznosile 12,7 mlrd. EUR ili za 1,7% manje nego na kraju prethodne godine. Smanjenje pričuva posljedica je pada deviznog depozita države kod središnje banke i neto prodaje deviza HNB-a. Nepovoljna kretanja dijelom su ublažena ostvarenim zaradama od njihovog ulaganja te pozitivnim tečajnim razlikama, uslijed jačanja američkog dolara prema euru. 

Prosječni tečaj kune prema euru iznosio je 7,63 HRK/EUR u 2014. godini, čime je u usporedbi s prethodnom godinom zabilježio deprecijaciju od 0,7%. Osnovni instrument monetarne i tečajne politike i u 2014. godini bile su devizne transakcije središnje banke, kojima je ostvarena neto prodaja deviza od 0,2 milijarde EUR, čime je povučeno 1,6 milijardi kuna primarnog novca. U strukturi deviznih transakcija, otkup deviza se odnosio na transakcije sa središnjom državom (devize pristigle temeljem inozemnog zaduživanja), dok se prodaja deviza odnosila na intervenciju na deviznom tržištu u svrhu zaustavljanja deprecijacijskih pritisaka početkom 2014. te u većoj mjeri na transakcije s Europskom komisijom. 
� Smanjenje nezaposlenosti od travnja istodobno je praćeno povećanjem broja osoba brisanih iz evidencije HZZ-a zbog nepridržavanja zakonskih odredbi.


� Ostali domaći sektori prikazuju dugove ostalih financijskih institucija osim monetarnih financijskih institucija, nefinancijskih društava, kućanstava i neprofitnih institucija koje služe kućanstvima. 
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